UNIPETROL, a. s.

POLOLETNI ZPRAVA 2005

TEXTOVA CAST



1. HOSPODARSKE VYSLEDKY ZA OBDOBI LEDEN AZ CERVEN 2005
1.1. UNIPETROL, a.s.

UNIPETROL, a.s. se zabyva zejména poradenskou a fidici €innosti. Spole€nost
UNIPETROL,a.s. je vlastnikem pozemki zastavénych z pfevazné c&asti vyrobnimi,
popf. administrativnimi objekty spolec¢nosti CHEMOPETROL, a.s., KAUCUK, a.s. a
CESKA RAFINERSKA, a.s., které tyto pozemky uzivaji na zakladé smluv o zfizeni
vécného bfemene. Ve své cinnosti se spoleCnost disledné zaméfuje na spravu
svych majetkovych ucasti a fizeni a podporu €innosti svych dcefinych spolecnosti.
Jednad se o vyrazné vyuziti synergickych efektd skupiny. Ve finanéni oblasti
UNIPETROL, a.s. ziskava finanéni prostfedky dlouhodobého charakteru pro
financovani investiénich akci dcefinych spole¢nosti; v oblasti obchodu a sluzeb se
vyuzivaji spole¢na obchodni zastoupeni v zahranici a dochazi ke koordinaci nakupt
tak, aby se tam, kde je to mozné, dosahlo diky spole¢nym nakupim jednotlivych
dcefinych spolec¢nosti nizsich cen, apod.

Vyvoj vybranych nekonsolidovanych finanénich ukazatell
za obdobi 2004 — 2005 dle IFRS

stav k 30.6. 2004 2005
Aktiva celkem tis. KE | 32882 349 27 165 940
Pohledavky celkem tis. K& 13772814 7 981 522
z toho dlouhodobé pohledavky o

z obchodniho styku tis. K¢ 0 0
Vlastni kapital tis. K& 19 151 302 19 085 104
Zakladni kapital tis. K& 18 133 476 18 133 476
Cizi zdroje tis. K& 13 731 047 8 080 836
Emise dluhopisu tis. K& 7 034 554 3125 843
_Hodnota \(_Iastnlho kapitalu pfipadajici na K& 105,61 105,25
jednu akcii

Trzby celkem tis. K& 80 542 80 602
Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi tis. K& -237 960 -189 512

UNIPETROL, a.s.

Matefska spole¢nost skupiny Unipetrol vykazala dle mezinarodnich Uc€etnich
standardu (IFRS) v uvedeném obdobi ztratu ve vysi 189,5 mil. K&. Pfi dosazenych
trzbach 80,6 mil. KE spole€nost dosahla ztraty nizsi o 48, 4 mil. KE ve srovnani se
stejnym obdobim loriského roku. Ztrata je zplsobena zejména zvySenim opravné
polozky k majetkové Uc€asti ve spole¢nosti Benzina.



1.2. HOSPODARSKE VYSLEDKY DCERINYCH SPOLECNOSTI

CHEMOPETROL, a.s.

Trzby za vlastni vyrobky a sluzby oproti prvnimu pololeti roku 2004 vzrostly o 1 788
na 14 222 mil. K&, coz reflektuje zvysSujici se cenu surovin.

Hrubé marze hlavnich komodit Chemopetrolu vykazovaly v prvnim pololeti roku 2005
stabilni uroven s mirnym poklesem v zaveéru 1. pololeti 2005. Objemy prodeju byly
odpovidajici 1. pololeti roku 2004 zejména diky plnému vyuZiti nové instalovanych
kapacit plastu a etylénové jednotky. Chemopetrolu se podafilo diky stabilni poptavce
prosadit, byt s ur€itym ¢asovym odstupem, ceny surovin do cen produktu.

V prvnim pololeti roku 2005 Chemopetrol, a.s. dosahl zisku po zdanéni ve vysi 1 573
mil. K&, coz v porovnani se ziskem 578 mil. KE za stejné obdobi loriského roku
predstavuje zlepSeni o 995 mil. K& Duvodem je teprve zacinajici konjunktura na
relevantnich trzich v 1. pololeti 2004.

V oblasti provozniho hospodarského vysledku doSlo kvyznamnému narlstu
vykonnosti. Provozni hospodarsky vysledek se zvysSil z 1 209 mil. KE (l.pololeti roku
proti loriskému l.pololeti.(pFefinancovani obligaci v objemu 4 mid K& z roku 2000
levné&jSimi zdroji a snizeni zadluzenosti) a dali snizeni nakladu.

KAUCUK, a.s.

Trzby za kompaktni polystyreny zaznamenaly v 1. pololeti 28% meziro¢ni nérlst a
dosahly 1 334 mil. K&, objem prodeje vzrostl 0 7%. Za zpénovatelny polystyren bylo
utrzeno 1 170 mil. K&, tj. o 5% vice nez v 1. pololeti minulého roku, v celkovém
hodnoceni diky zvySeni objemu prodeje. U syntetického kau€uku se trzby zejména v
dusledku dosazenych cen zvySily celkem 0 25% na 1 573 mil. K&, prodané mnozstvi
bylo srovnatelné s rokem 2004.

Trhy hlavnich komodit Kau€uku se zcela nezotavily po obtiznych letech 2002 a 2003,
zejména hrubé marze polystyrent zustavaly v tlaku vzhledem k vysoké konkurenci.
ZvySujici se poptavka po automobilovych pneumatikach dokazala udrzet hrubé
marze syntetickych kau€uku na pfijatelné drovni. Pfes vysSi dosahované trzby se
nepodafilo prosadit zvySujici se ceny surovin do cen polystyrenl, u syntetickych
kau€uku se situace stabilizovala.

Spole&nost KAUCUK, a.s. vytvorila ke 30. 6. 2005 zisk po zdanéni 142 mil. K& oproti
118 mil. K& za stejné obdobi minulého roku. Celkové trzby za vlastni vyrobky a
sluzby dosahly vySe 5 551 mil. K& a jsou 0 14% vySSi nez v 1. pololeti 2004.

SPOLANA a.s.

Prvni pololeti 2005 bylo pro obé& hlavni komodity Spolany — PVC a kaprolaktam
relativné Uspésné s urc€itym poklesem v poslednich tydnech, a to zejména u PVC.
Pfes bézici stavebni sezénu se nepodafrilo prosadit vysSi cenu suroviny (etylen) do
PVC. U kaprolaktamu hraje vyznamnou ulohu pokles textilniho primyslu v Cechéach
a v Evropé. V prvnim pololeti roku 2005 Spolana vykazala zisk po zdanéni (podle
mezinarodnich uCetnich standardd) ve vysi 162,4 milionu KE. Zejména v prvnich
meésicich roku se pfiznivé vyvijel prodej louhu sodného, polyvinylchloridu (PVC) a
taveného kaprolaktamu. Ve srovnani s pololetim 2004 jsou trzby vysSi o pul miliardy



korun a dosahly urovné 2,996 miliardy K& (podle mezinarodnich i ¢eskych ucetnich
standardu).

BENZINA, a.s.

Ve sledovaném obdobi doséhla spole€nost Benzina a.s. trzeb ve vysi 5 184 mil. K¢.
Na zaporny provozni hospodarsky vysledek (-79 mil.K&) mély nejvyznamnéjsi vliv
dvé polozky: vyvoj obchodni marze a sniZzeni hodnoty vybranych aktiv formou
opravnych polozek.

V oblasti obchodni marze se neustale projevuje trend snizovani jednotkovych marzi.
Objem prodaného zboZzi se dafi udrZzet na urovni lofiského roku.

V souvislosti s privatizacnim procesem skupiny UNIPETROL byla provedena
mimoradna ucetni zavérka k 31.5.2005. V ramci této zavérky se analyzovaly aktualni
ekonomické vysledky jednotlivych Cerpacich stanic a k vybranym polozkam tohoto
investi¢niho majetku byla vytvofena opravna polozka ve vysi 225 mil. KE. O dalSich
23 mil. K& byla sniZzena ucetni hodnota dalSich jinych aktiv spole€nosti.

Negativni hospodareni spole€nosti je velmi vyznamné ovlivnéno stejné jako
v pfedchozich obdobich finanénim vysledkem (ve sledovaném obdobi —199 mil. K&).
Financni naklady spole¢nosti jsou disledkem vysokych investi€nich Uvéra z poloviny
devadesatych let, které jsou zatiZzeny fixni drokovou sazbou v intervalu od 8 do 12%
p.a. Ostré konkurenc¢ni prostiedi v oblasti prodeje pohonnych hmot nedovoluje
spolecnosti takto vysoké finanéni naklady promitat do spotrebitelskych cen.
Spole¢nost vykazala za prvni pololeti letoSniho roku celkovou Uc&etni ztratu ve vysSi
278 mil. K¢.

PARAMO, a.s.

Paramo je rafinérii, ktera na rozdil od Ceské rafinérské nemé hluboké zpracovani
ropy a proto ma odlisny vyvoj rafinérskych marzi. Produkce Parama je orientovana
na tzv. tmavé produkty — oleje, asfalty, u nichz se dlouhodobé nedafi prosadit
vzristajici cenu ropy do cen produkti. Divodem je dosazeni substituéniho stropu,
kdy jak oleje tak asfalty Ize v ur€itych pfipadech nahradit jinymi vyrobky, jejichz cena
neni zavisla na cené ropy (u oleju to jsou syntetické oleje, u asfaltl beton apod.).
Spole¢nost dosahla za 1. pololeti 2005 rekordnich trzeb z prodeje zbozi (1 410 mil.
K¢) i z prodeje vlastnich vyrobkl a sluzeb (3 016 mil. K&). Ve srovnatelném obdobi
loriského roku byl celkovy obrat nizsi (3 570 mil. KE). Ztrata v prvnim pololeti 2005
ve vySi 62,3 mil. K& byla zplisobena predevsim vysokou a stale kolisajici cenou ropy,
ale zejména také planovana meési¢ni odstavkou hlavnich vyrobnich zafizeni

v Pardubicich v prabéhu prvniho ¢tvrtleti. Negativni dopad na hospodareni
spole¢nosti méla i havarie asfaltové nadrze, v jejimz dusledku je do dnesniho dne
prodej oxidovanych asfaltd omezen. Ve stejném obdobi lofiského roku spolecnost
vykazala zisk ve vysi 100,3 mil. K&.

UNIPETROL RAFINERIE a.s.

V prvni poloviné roku dosahla spolecnost celkovych trzeb ve vysi 35,7 mld. K&.
Rafinérské marze po pocatecnim oslabeni v prvnich mésicich roku pokracovaly ve
stabilni uspokojivé urovni v druhé poloviné prvniho pololeti. Divodem je vysoka cena
ropy a stabilné vysoka poptavka po motorovych palivech a topnych olejich.
Spole¢nost doséhla hospodaFského vysledku po zdanéni ve vysi 83,5 mil.K¢E.



Hlavnimi ddvodem niz8iho hospodafského vysledku byla kombinace vlivd silné
kolisajici rafinérské marze (sezénnost, mimotrzni vlivy), s niz§im nez planovanym
objemem zpracovani ropy (-69 kt) zplsobenym technologickymi problémy na
jednotce FCC kralupské rafinérie Ceské rafinérské v mésicich bfeznu az dubnu.
K témto vlivim se pfipojila nutnost precenit prvni napli ropy v ropovodu Ingolstadt.

CESKA RAFINERSKA, a.s.

Ceska rafinérska provozuje sva zafizeni v tzv. pfepracovacim rezimu od srpna 2003,
coz znamena, ze trzbami pro Ceskou rafinérskou je tzv. pfepracovaci poplatek od
zpracovatelu ropy — Agip, Conoco, Shell a Unipetrol Rafinérie.

Ve finanénim hospodareni Ceska rafinérska dosahla v prvnim pololeti roku 2005
zisku po zdanéni ve vySi 144 miliona K&. Obrat za toto obdobi €inil 4 419 miliond KE.
Ve stejném obdobi roku 2004 spole¢nost zaznamenala zisk 231 miliond K¢ pfi obratu
4 475 miliénu K¢.

Ceska rafinérska v prvnim pololeti roku 2005 zpracovala témé&F 3,3 miliénu tun ropy
pro své zpracovatele. Je to 0 21 procent vice nez v prvnich Sesti mésicich lofského
roku. Vyroba finalnich produktt se zvysila o vice nez 30 procent. V porovnani s
loriskym prvni pololetim vzrostla produkce motorové nafty, automobilovych benzind,
topnych oleju a asfaltd. Na druhé strané se caste¢né snizila vyroba leteckych
pohonnych hmot.

pololeti Celkové trzby HYV pi‘ed zdanénim

(mil. K¢) 2004 2005 2004 2005
Benzina a.s. 9108 5184 -261,7 277,7
Ceska rafinérsk, a.s. 3986 4419 231,1 196,7
Kaucuk, a.s. 4 857 5551 117,6 156,2
Chemopetrol, a.s. 12 537 14 673 650,7 1794,5
Paramo, a.s. 3570 4 426 100,3 - 76,5
Spolana a.s. 2 465 2 996 50,6 162,4
Unipetrol Rafinérie a.s. 25 590 35 694 119,8 80,0

2. UNIPETROL , a.s. - MAJETKOVE UCASTI

V pribéhu prvniho pololeti roku 2005 doSlo nasledujicim zménam v majetkovych
uCastech akciové spole¢nosti UNIPETROL.:

- pfimé podily ve spole¢nostech s majetkovou ucasti UNIPETROL a.s. se oproti
stavu k 31.12.2004 nezménily

- spoleény podil UNIPETROL, a.s. a AGROBOHEMIE a.s. ve spole¢nosti
ALIACHEM a.s. v prubéhu 1. pololeti nepatrné vzrostl z 93,71 % na 93,80 %
zakladniho kapitalu v dusledku navyseni podilu AGROBOHEMIE a.s. z 54,92 %
na 55,01 %



- dne 24.5.2005 schvalila fadna valna hromada spole¢nosti ALIACHEM a.s. vklad
¢asti podniku spolecnosti v podobé& organizacni slozky - odstépného zavodu
FATRA jako nepenézitého vkladu pfi zvySeni zakladniho kapitalu spolecnosti
Fatra, a.s., jejimz je ALIACHEM a.s. jedinym akcionafem; valnd hromada rovnéz
schvalila navrh smlouvy o vkladu ¢&sti podniku a rozhodla o souhlasu s jejim
uzavienim

- dne 23.5.2005 rozhodla spole¢nost UNIPETROL, a.s. pfi vykonu pusobnosti
valné hromady spole€nosti UNIPETROL TRADE a.s. o zruSeni spole€nosti
UNIPETROL POLSKA Sp. z 0.0. s likvidaci.

Prehled finan¢nich investic UNIPETROL, a.s.

Stav k 31.12.2003

Nazev Sidlo Podil % Zék'aidsr.‘ "Kgp”é' Pﬁggi{‘éﬁ‘uzﬁ:‘s'?ﬂg‘)m
CHEMOPETROL, a.s. Litvinov 100,00 10 846 764 10 846 764
KAUCUK, a.s. Kralupy nad Vlitavou 100,00 6 236 000 6 236 000
VUANCH, as. Usti nad Labem 100,00 56 000 56 000
UNIPETROL TRADE ass. Praha 100,00 181 000 181 000
BENZINA a.s. Praha 100,00 420 778 420 778
UNIPETROL RAFINERIE a.s. | Litvinov 100,00 1000 1000
SPOLANA azs. Neratovice 81,78 4998 494 4087 816
PARAMO, a.s. Pardubice 73,52 1330078 977 891
CESKA RAFINERSKA, a.s. Litvinov 51,00 9348 240 4767210
AGROBOHEMIE a.s. Praha 50,00 1015 200 507 600
Eg)’[ﬁ"ﬁs INSTITUTE BRNO, | g5 50,00 97 000 48 500
ALIACHEM a.s. Pardubice 38,90 4292 042 1669 739
gi”f/'ﬂj%g‘;cfgw rZFLENTA Praha 15,83 120 000 19 000
tﬂ'l:’u'zr?uSAL BANKA, a.s. v Praha 16,45 1 520 000 250 000
CELIO as. Litvinov 10,53 190 000 20 000
E;ﬁl’\]"rﬁfo'- GROUP,as.v I piapa 0,004 2 506 404 100
\?}Er?gh, ";"Z'Chemic'“’“ ahutni | i nad Labem 0,00 1939 408 0,5




x)

Stav k 30.6.2004

Zakladni kapital

Podil na zakladnim

Nazev Sidlo Podil % (tis. K&) Kapitalu (tis. K&)
CHEMOPETROL, ass. Litvinov 100,00 10 846 764 10 846 764
KAUCUK, a.s. Kralupy nad Vitavou | 100,00 6 236 000 6 236 000
VUANCH, as. Usti nad Labem 100,00 60 000 * 60 000 ¥
UNIPETROL TRADE as. Praha 100,00 181 000 181 000
BENZINA as. Praha 100,00 600 778 600 778
UNIPETROL RAFINERIE a.s. | Litvinov 100,00 1000 1000
SPOLANA as. Neratovice 81,78 4 998 494 4087816
PARAMO, a.s. Pardubice 73,52 1330078 977 891
CESKA RAFINERSKA, a.s. Litvinov 51,00 9 348 240 4767 210
AGROBOHEMIE as. Praha 50,00 1015 200 507 600
;%.QAEE INSTITUTE BRNO, | g 50,00 97 000 48 500
ALIACHEM as. Pardubice 38,79 4304 599 1669 739
:gﬁf/”f;&\j%’;iffsgmﬂrZENTA Praha 15,83 120 000 19000
E&'XUEZRUSAL BANKA, a.s. v Praha 16,45 1 520 000 250 000
CELIO as. Litvinov 10,53 190 000 20 000
E;%’QEOL GROUP.as.v | prapa 0,004 2 506 404 100
Spolek pro chemickou a hutni |y o | abem 0,00 1939 408 0,5

vyrobu, a.s.

zvySenti zdkladniho kapitdlu na 60 mil. K¢ zapsdno do obchodniho rejstriku k datu 1.7.2004

Stav k 31.12.2004

Zakladni kapital

Podil na zakladnim

Nazev Sidlo Podil % (tis. K&) Kapitalu (tis. K&)
CHEMOPETROL, as. Litvinov 100,00 10 846 764 10 846 764
KAUCUK, a.s. Kralupy nad Vitavou | 100,00 6 236 000 6 236 000
VUANCH, as. Usti nad Labem 100,00 60 000 60 000
UNIPETROL TRADE as. Praha 100,00 2172 2172
BENZINA a.s. Praha 100,00 600 778 600 778
UNIPETROL RAFINERIE as. | Litvinov 100,00 1000 1000
SPOLANA as. Neratovice 81,78 885 229 723 949
PARAMO, as. Pardubice 73,52 1330078 977 891
CESKA RAFINERSKA, a.s. Litvinov 51,00 9 348 240 4767 210
AGROBOHEMIE as. Praha 50,00 1015 200 507 600
ALIACHEM as. Pardubice 38,79 4304 599 1669 739
ggﬁi‘ﬂ;\j&’;‘ig&gﬁt"&ENTA Praha 15,83 120 000 19 000
E&'XUEZRUSAL BANKA, a.s. v Praha 16,45 1520 000 250 000
CELIO as. Litvinov 10,53 190 000 20 000
E;%’QEOL GROUP, a.s. v Praha 0,004 2 506 404 100
Spolek pro chemickou @ huini |y o | abem 0,00 1939 408 05

vyrobu, a.s.




Stav k 30.6.2005

Nazev Sidlo Podil % Zék'aidsr.‘ "Kk(,f;p”é' Pﬁggi{‘éﬁ‘uzﬁ:‘s'?ﬂg‘)m
CHEMOPETROL, a.s. Litvinov 100,00 10 846 764 10 846 764
KAUCUK, a.s. Kralupy nad Vlitavou 100,00 6 236 000 6 236 000
VUANCH, as. Usti nad Labem 100,00 60 000 60 000
UNIPETROL TRADE as. Praha 100,00 2172 2172
BENZINA ass. Praha 100,00 600 778 600 778
UNIPETROL RAFINERIE a.s. | Litvinov 100,00 1000 1000
SPOLANA azs. Neratovice 81,78 885 229 723 949
PARAMO, a.s. Pardubice 73,52 1330078 977 891
CESKA RAFINERSKA, a.s. Litvinov 51,00 9348 240 4767 210
AGROBOHEMIE a.s. Praha 50,00 1015 200 507 600
ALIACHEM a.s. Pardubice 38,79 4 304 599 1669 739
ges”f/”mj%g‘ilcfgw rZFLENTA Praha 15,83 120 000 19 000
thuErzRuSAL BANKA, as.v Praha 16,45 1520 000 250 000
CELIO ass. Litvinov 10,53 190 000 20 000
E;ﬁl’\]"rﬁfo'- GROUP, as. v Praha 0,004 2506 404 100
\?}Er?kfﬁ, ";"‘;'Chem'c'“’“ ahuni | (6t nad Labem 0,00 1939 408 0,5

3. PREDPOKLADANY VYVOJ HOSPODARENI v II. pololeti 2005

CHEMOPETROL, a.s.

Vyvoj trzeb ve druhém pololeti 2005 by mél sledovat pfiznivy trend zapocaty jiz v
prvni poloviné roku 2005. Tento vyvoj je dan zejména pfiznivou situaci na trhu, coz
se promita v pozitivnim vyvoji dosahované obchodni marze, jenz se o¢ekava na
obecné vyssi arovni nez v r. 2004; na Uroven dosazenych marzi mize mit ale
negativni vliv dal$i pfipadny rast cen vstupnich surovin.
V oblasti monomerl o¢ekava spole¢nost CHEMOPETROL, a.s. ve 2. poloviné roku
oziveni poptavky a cenovy narlst, a to zejména ve 4. tvrtleti 2005, jelikoz mirné
oziveni trhu se projevuije jiz nyni.
U plastd po utlumu poptavky, poklesu cen, a s tim souvisejicim propadem marzi v
prvni poloviné roku 2005, dochézi k oziveni trhu a pro druhou polovinu roku
CHEMOPETROL, a.s. pfedpokladé rostouci trend. Podobny trend sleduji také
agrochemické produkty, i kdyz kfivka rustu neni tak strma.

Celkové Ize hospodareni spole¢nosti CHEMOPETROL a.s. ve druhém pololeti 2005
vidét pozitivné a o¢ekavany hospodarsky vysledek bude zfejmé sledovat trend prvni
poloviny roku.



KAUCUK, a.s

VysSi oekavane trzby za vyrobky realizované v prabé&hu roku 2005 odpovidaji
vy$8im cenam petrochemickych produktt oproti vychozim hodnotam planovanym pro
rok 2005. Prestoze v |. pololeti bylo u vétSiny produktl dosazeno vysSich cen oproti
planu, ve druhé poloviné roku véak KAUCUK, a.s. o&ekava propad cen produktti

v navaznosti na snizeni cen surovin. S pfihlédnutim k ostré konkurenci budou marze
hlavnich obchodovanych komodit spoleénosti KAUCUK, a.s. zfejmé i ve druhé
poloviné roku nadale vystaveny znaénému tlaku. V dusledku toho Ize oekavat
pokles hrubé marze u polystyrenu a syntetickych kau€ukl oproti prvnimu pololeti
roku 2005. O¢ekavany hospodarsky vysledek by tak mél sledovat tendenci vyvoje
hospodareni z prvniho pololeti roku 2005, nicméné zfejmé nedosahne hodnoty
dosazené v loniském roce.

SPOLANA a.s.

S ohledem na snizeni hladiny zdsob u spotfebiteld, sou¢asné s oCekavanym
snizenim vyroby PVC v letnich mésicich Ize pfedpokladat rast cen ve druhé poloviné
roku 2005. DalSi cenovy vyvoj bude ovlivnén zejména nésledujicimi faktory. Na jedné
strané existuje urcita stabilizace trhu, pokles skladovych zasob a snizeni vyrobnich
kapacit v letnich mésicich. Proti tomu bude pusobit snizeni ceny etylénu a sezénni
utlum u zpracovateld. Jako vzdy na trhu PVC bude rozhodujici vliv mit situace ve
stavebnictvi.

Pfedpoklada se, Ze po oziveni trhu s PVC ve 3. ¢tvrtleti a po letnich odstavkach
vyrobcu dojde k postupnému narastu nabidky hydroxidu sodného na trhu, s tlakem
na pokles ceny predevsim ve 4. ¢tvrtleti 2005.

U kaprolaktamu se ve 2. pololeti o€ekava zhorSeni prodeje v dusledku nizsi poptavky
a otekavaného prebytku na evropském trhu.

U siranu amonného je ve 2. pololeti oCekavané zvySeni poptavky (hlavné

v tuzemsku) spojené s cenovym naristem. V odbytu kyseliny sirové nejsou
oCekavany vyznamné zmeény.

S pfihlédnutim k vySe uvedenym ocekavanym vlivim |ze odhadovat, Ze hospodarsky
vysledek spole€nosti SPOLANA a.s. pfekro€i dosazenou urover vykazanou

v loriském roce.

BENZINA a.s.

Benzina a.s. oCekava pro 2. pololeti 2005 narlst objemu prodeje automobilovych
benzinl na Cerpacich stanicich ve srovnani s rokem 2004 zhruba 0 9 %. Vlivem letni
motoristické sezony Ize oCekavat narust poptavky po BA 95 Natural a podobné Ize
odhadovat vyvoj poptavky po vysokooktanovém benzinu Blue Octans 99, kde rlst
zapocal jiz v I. pololeti 2005. Ve vazbé na pozitivni vyvoj ekonomiky, narast vykonu
verfejné nakladni silni¢ni dopravy i mezinarodni kamionové dopravy, rist vykonl ve
stavebnictvi a v neposledni fadé i stoupajici dieselizace osobnich vozidel oéekava
spole¢nost BENZINA a.s. rostouci poptavku po dieselovém palivu i pro 2. polovinu
roku 2005. Planovany narast prodeju motorové nafty ve srovnani s rokem 2004 se
ocCekava zhruba v urovni 7,5 %.

Pfes oCekavany narust trzeb zejména diky rostoucim cendm prodavanych
pohonnych hmot se diky propadu obchodni marze nepodafi spole€¢nosti BENZINA
a.s. ve druhém pololeti zastavit propad hospodéarského vysledku vykazovaného jiz za
. pololeti 2005.



PARAMO, a.s.

Vzhledem ke kolisavé, ale stale vysoké cené ropy v prabéhu roku 2005 a diky
skutecnosti, Ze se dlouhodobé& nedafi prosadit vzristajici cenu ropy do cen finalnich
produktu, a to zejména u oleju a asfaltu, Ize v hospodareni spole¢nosti PARAMO,
a.s.oCekavat podobny vyvoj jako tomu bylo v prvnim pololeti roku 2005. O&ekavany
pokles hrubé marze diky rostoucim nakladim bude redlnym vyvojem ve druhé
poloviné roku pravdépodobné potvrzen. V druhé poloviné roku 2005 budou zfejmé
déle pretrvavat problémy s nizkymi prodeji lehkych topnych oleju a snizenim cen
tézkych topnych oleji na trhu, doprovazené trvale nizkymi cenami silni¢nich asfalta.
Shrneme-li tyto nepfiznive vlivy, Ize oCekavat, ze spole¢nost PARAMO, a.s. uzavie
svoje hospodareni prohloubenim ztraty vykazané v I. pololeti 2005.

UNIPETROL RAFINERIE, a.s.

Nosnou €innosti Unipetrol Rafinérie a.s. je nakup ropy, jeji pfepracovani, vyroba a
prodej vyrobku, odbér produktd — autobenzinu, motorové nafty, asfaltli a surovin pro
petrochemii a dodavky do sesterskych podnikd Skupiny. Z povahy vyrobni ¢innosti
vyplyva, ze hospodareni spole¢nosti budou i ve 2. pololeti 2005 vyrazné ovlivhovat
nasledujici faktory: vyrazny vliv netrznich faktord na vysokou cenu ropy a ropnych
produktl, pokracujici odklon od autobenzint k motorové nafté, pretrvavajici
pfezasobenost na evropském trhu s autobenziny a rostouci vyznam alternativnich
paliv (LPG, bionafta).

Na vysSich ocekavanych trzbach za cely rok 2005 se nejvice bude podilet narast
trzeb za prodej pohonnych hmot, ktery je dan pfedevsim pfiznivym vyvojem kotaci.
Celkové naklady na suroviny jsou tvofeny pfedevsim spotiebou ropy, kdy celkové
zpracovani ropy je limitovano skute€nymi a oekavanymi prodeji produkti a
kapacitnimi omezenimi v obdobi odstavek. O¢ekdvané mnozstvi pfepracované ropy
Ize o¢ekavat v urovni okolo 3 425 kt za rok 2005.

Rafinérské marze budou zifejmé i ve Il. pololeti 2005 sledovat stabilni uspokojivy
trend zapocaty ke konci prvniho pololeti. Diky vySe nastinénym vlivim |ze o¢ekavat
priznivy hospodarsky vysledek, ktery vSak nedosahne vyjime&nych hodnot
dosazenych v loriském roce.

CESKA RAFINERSKA a.s.

Ceska rafinérska zaznamenava od pod&atku roku 2005 vysokou poptavku na trhu
pohonnych hmot v CB, jejiz rast je vys&i nez se predpokladalo. Pro spole€nost
CESKA RAFINERSKA, a.s. to znamena, Ze pro své vlastniky zpracovala v
poslednich mésicich , tj. Cervnu a €ervenci 2005 vyrazné nadpriameérné mnozstvi
ropy. Tento pozitivni vyvoj a vysoky objem pfepracovaného objemu ropy Ize
vzhledem k oCekavané trvale vysoké poptavce po pohonnych hmotach pfedpokladat
i pro mésice nasledujici. Tyto skute€¢nosti se nepochybné& promitnou v o¢ekavane
urovni hospodarského vysledku pro rok 2005.



UNIPETROL, a.s. - Planovany vyvoj vynosu, nakladl a hospodaiského

vysledku do roku 2005

2004 2005
Naklady tis. K& 1244 374 787 894
Vynosy tis. K& 1 264 651 831 113
Zisk pfed zdanénim tis. K& 20 277 43 219

4. ZMENY VE SLOZENi DOZORCi RADY

Dne 8. ¢ervna 2005 mimoradna valna hromada spole¢nosti UNIPETROL, a.s.
odvolala nasledujici ¢leny dozorci rady:

Ing. Srba Vaclav

Ing. Sulc Jaroslav, CSc.

Ing. Mgr. Rozenska Klara
Kuta Pavel

Ing. Suchy Pavel

PhDr. Sedla¢ek Tomas

Ing. Jaroslav Ungerman, CSc.

Do dozor¢i rady byli nasledné zvoleni:

Chalupec Igor Adam

Grégr Miroslav

Chmielewska Ewa Joanna
Formela Darjusz Marek
Kearney Piotr

Lorenc Woijciech

Razicka Viastimil
Smorszczewski Cezary Krysztof
Szymanski Pawel Henryk

Dne 8. Cervna 2005 se na svém prvnim zasedani sesla nové zvolena dozorci rada
spole¢nosti UNIPETROL, a.s. a zvolila jeji nasledujici slozeni:

Pfedseda dozor¢i rady
Mistopfedseda dozor€i rady

Clenové dozorgi rady:

Chalupec Igor
Grégr Miroslav

Chmielewska Ewa Joanna
Formela Darjusz Marek
Kearney Piotr

Lorenc Wojciech

Razicka Vlastimil
Smorszczewski Cezary Krysztof




Szymanski Pawel Henryk
Cerny Zdenék

Suchanek Miloslav
Kuncif Milan

Dne 8. Cervna 2005 se na svém prvnim zasedani sesla nové zvolena dozorci rada
spole¢nosti UNIPETROL, a.s. a zvolila nové péti¢lenné predstavenstvo ve slozeni:

Ptedseda predstavenstva Ing. Svarc Pavel
Mistopfedseda predstavenstva Ing. Subert Vit

Clenové predstavenstva: Mroczkowski Marek
Zyczkowski Adam
Emich J. Frederik

5. ROZDELENI ZISKU ZA ROK 2004

Radna valna hromada schvélila navrh predstavenstva, aby zisk ve vy$i
142 579 989,82 vytvoreny v roce 2004 byl rozdélen takto:

Povinny pfidél do rezervniho fondu 7 128 999,49 K&
Kryti ztraty vytvofené v roce 2003 135 450 990,33 K¢&

ag? Pavel Svarc
predseda predstavenstva
a generalni feditel UNIPETROL, a.s.



