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UNIPETROL, a.s.

Rozvaha (konsolidovana)
sestavena dle Mezinarodnich standarda finanéniho vykaznictv
k 30. zari 2008 a 31. prosinci 2007

(v tis. K¢)

Bod pfilohy 30. zafi 2008 31. prosince 2007

neauditovano auditovano

AKTIVA
Dlouhodoba aktiva
Pozemky, budovy a zafizen 9 36,091,393 35,856,892
Investiéni majetek 10 163,245 162,955
Nehmotny majetek 11 1,524,635 1,690,412
Goodwill 12 51,595 51,595
Ostatni investice 221,314 73,916
Dlouhodobé pohledavky 162,134 152,220
Finanéni derivaty 13 84 244 -
Odlozena dan 14 98,111 23,924
Dlouhodoba aktiva celkem 38,396,673 38,011,914
Kratkodoba aktiva
Zasoby 15 11,328,473 10,361,090
Obchodni pohledavky 16 16,177,014 13,057,937
Naklady pfistich obdobi a ostatni obézna aktive 17 625,710 179,359
Finan¢ni derivaty 13 45,263 1,315
Pohledavka z titulu dané z pfijmd 474,065 160,320
Penize a penézni ekvivalenty 18 1,042,219 3,106,496
Aktiva uréena k prodeji 19 78,333 1,261,333
Kratkodoba aktiva celkem 29,771,076 28,127,850
Aktiva celkem 68,167,749 66,139,764
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapital
Zakladni kapital 18,133,476 18,133,476
Fondy tvofené ze zisku 2,173,616 2,042,971
Ostatni fondy 18,067 16,875
Nerozdéleny zisk 20 19,559,713 21,648,819
Vlastni kapital nalezici akcionaifim mateiské spolecnosti 39,884,873 41,842,141
Mensinové podily 203,383 295,928
Vlastni kapital celkem 40,088,256 42,138,069
Dlouhodobé zavazky
Uvéry a jiné zdroje financovani 21 2,228,217 2,156,000
Odlozené dariové zavazky 14 2,367,289 2,272,437
Rezervy 22 349,483 422,044
Zavazky z finanéniho leasingu 23 53,248 121,531
Ostatni dlouhodobé zavazky 24 351,748 219,317
Dlouhodobé zavazky celkem 5,349,985 5,191,329
Kratkodobé zavazky
Zéavazky z obchodnich vztaht, jiné zavazky a vydaje pfistich obdob 25 17,583,542 16,155,298
Zavazky z dividend 20 81,954 -
Kratkodoba ¢ast uvéru a jinych zdroju financovan 21 326,777 1,447,757
Kratkodobé bankovni tvéry 26 4,208,391 804,531
Kratkodoba ¢ast zavazku z finanéniho leasingu 23 96,308 116,808
Finan¢ni derivaty 13 - 13,712
Rezervy 22 224,489 237,143
Darnové zavazky 208,046 35,117
Kratkodobé zavazky celkem 22,729,508 18,810,366
Zavazky celkem 28,079,493 24,001,695
Vlastni kapital a zavazky celkem 68,167,749 66,139,764

Nedilnou souc¢asti konsolidované Gcetni zavérky je pfiloha na stranach 5 az 35.




UNIPETROL, a.s.

Vykaz zisku a ztraty (konsolidovany)

sestaveny dle Mezinarodnich standardi finanéniho vykaznictvi
obdobi 9 mésicd konéicich 30. zafi 2008 a 30. zafi 2007

(v tis. K¢&)

Bod pfilohy

30. zafi 2008
neauditovano

30. zafi 2007
neauditovano

Vynosy
Naklady na prodej
Hruby zisk

Ostatni provozni vynosy

Odbytové naklady

Spravni naklady

Ostatni provozni naklady

Provozni hospodarsky vysledek pred finanénimi polozkami

Financni vynosy

Finan¢ni naklady

Cisté finanéni naklady

Zisk pred zdanénim

Dan z pfijma

Zisk za ucetni obdobi

Nalezici:
Akcionarim matefské spole¢nosti
Mensinovym podilim

Zisk za ucetni obdobi

Zakladni a zfedény zisk na akcii (v K¢)

Nedilnou souéasti konsolidované ucgetni zavérky je pfiloha na stranach 5 az 35.
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79,128,530 67,629,418
(73,815,918)  (57,859,355)
5,312,612 9,770,063
830,832 704,893
(1,789,101) (2,016,448)
(1,230,539) (1,447,894)
(860,474) (1,506,447)
2,263,330 5,504,167
383,468 385,535
(1,034,362) (3,162,963)
(650,894) (2,777,428)
1,612,436 2,726,739
(353,140) (887,483)
1,259,296 1,839,256
1,265,019 1,800,309
(5,723) 38,947
1,259,296 1,839,256
6,94 10,14




UNIPETROL, a.s.

Prehled pohybu ve vlastnim kapitalu (konsolidovany;

t: y dle inarodnich standardu fi ¢niho vy
obdobi 9 mésich kongicich 30. zafi 2008 a 30. zafi 2007
(v tis. K¢)

Vlastni kapital
nalezici

Zakladni kapital Fondy tvor:ene Ostatni Nerozdele.ny 5 sFam vé Vlastni kapital
ze zisku fondy zisk o podily celkem
matefské
spole¢nosti

Stav k 1. lednu 2007 18,133,476 1,759,163 (11,848) 20,695,309 40,576,100 584,094 41,160,194
Zisk za ucetni obdobi 1,800,309 1,800,309 38,947 1,839,256

Rozdéleni zisku do fondt 317,727 (317,727)
Zmeény realné hodnoty derivata 7,105 7,105 7,105
Odlozena dari Gétovana do vlastniho kapitalu (2,243) (2,243) (2,243)
Kurzové zisky z konsolidace zahrani¢nich spole¢nosti 11,180 11,180 11,180

Prevod fondd na nerozdéleny zisk (90,940) 90,940
Ostatni (8) (127) (13,406) (13,541) (419) (13,960)
Stav k 30.zari 2007 18,133,476 1,985,942 6,310 22,253,182 42,378,910 622,622 43,001,532
Stav k 1. lednu 2008 18,133,476 2,042,971 16,875 21,648,819 41,842,141 295,928 42,138,069
Zisk za U¢etni obdobi 1,265,019 1,265,019 (5,723) 1259,296

Rozdéleni zisku do fondu 134,129 (134,129)
Dividendy (3,200,559) (3,200,559) (3,200,559)
Kurzové zisky z konsolidace zahrani¢nich spole¢nosti 1,048 1,048 1,048
Pofizeni 3.75 % akcii Paramo (86,822) (86,822)
Ostatni (3,484) 144 (19,436) (22,776) (22,776)
Stav k 30. zafi 2008 18,133,476 2,173,616 18,067 19,559,714 39,884,873 203,383 40,088,255

Nedilnou soucasti konsolidované ucetni zavérky je pfiloha na stranach 5 az 35.



UNIPETROL, a.s.

Consolidated statements of cash flows

prepared in accordance with International Financial Reporting Standards
For the 9 months period ended 30 September 2008 and 30 September 2007
(in thousands of Czech crowns)

30 September

30 September 2007

(unaudited) (unaudited)

Cash flows from operating activities:
Profit for the period 1,259,296 1,839,256
Adjustments for:

Depreciation and amortisation ot the property, plant and equipment and intangible

assets 2,567,738 2,313,925

Gain on disposals of property, plant and equipment and intangible assets (165,581) (80,210)

(Gain) / loss on disposals of subsidiaries - 61,672

Group share of profit of equity accounted investees

Interest expense 136,391 202,015

Dividends income - (3,503)

(Reversal of) impairment losses on financial investments, property, inventory, receivables (65 858) (410,171)

Other non cash transaction

Income tax expense 353,140 887,483

Foreign exchange gains 74,928 (45,291)

Impairment losses on assets classified as held for sale - 2,470,948
Operating profit before working capital changes 4,160,054 7,236,124
Change in trade and other receivables, inventories, prepayments and other current assets (4,219,539) (1,670,980)
Change in trade and other accounts payable and accruals 1,239,815 482,022
Change in provisions (85,215) (3,749)

Interest paid (63,809) (82,943)

Income tax paid (451,787) (1,139,412)
Net cash provided by operating activities 579,519 4,821,062
Cash flows from investing activities:
Acquisition of property, plant and equipment and intangible assets (2,782,909) (3,212,965)
Decrease of cash relating to disposal of subsidiaries -
Purchase of financial investments (50,147) --
Proceed from disposals of property, plant and equipment and intangible assets 138,720 117,072
Proceed from disposals Synthos, a.s. - 5,513,625
Proceed from disposals of Synthesia, a.s. and AGROBOHEMIE a.s. 1,183,000 --
Change in loans granted (300,000) --
Cash inflows from financial assets 19,832 -
Net cash used in investing activities (1,791,505) 2,417,732
Cash flows from financing activities:
Change in loans and borrowings 2,266,314 (4,237,468)
Dividends (3,118,605) -
Net cash used in financing activities (852,291) (4,237,468)
Net change in cash and cash equivalents (2,064,277) 3,001,326
Cash and cash equivalents at the beginning of the period 3,106,496 4,970,650
Cash and cash equivalents related to assets classified as held for sale - 640,798
Cash and cash equivalents at beginning of year in balance sheet 3,106,496 4,329,852
Cash and cash equivalents at the end of the period 1,042,219 7,971,976
Cash and cash equivalents related to Assets held for sale at end of the period - 1,298,725
Cash and cash equivalents in the balance sheet 1,042,219 6,673,250

The consolidated financial statements are to be read in conjunction with the notes forming part of the consolidated financial statements set out on pages 5 to 36.



UNIPETROL, a.s.

Priloha ke konsolidované ucetni zavérce
sestavené dle Mezinarodnich standardu finanéniho vykaznictvi

Obdobi kon¢ici 30. zafi 2008
(v tis. K&)
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UNIPETROL, a.s.

Priloha ke konsolidované ucetni zavérce
sestavené dle Mezinarodnich standardu finanéniho vykaznictvi

Obdobi kon¢ici 30. zafi 2008
(v tis. K&)

1. CHARAKTERISTIKA MATERSKE SPOLECNOSTI A SLOZENI KONSOLIDACNIHO
CELKU

ZaloZeni a vznik materské spolecnosti

UNIPETROL, a.s. (,,Spolecnost®) je akciova spolecnost, ktera byla zalozena Fondem narodniho
majetku Ceské republiky zakladatelskou listinou ze dne 27. prosince 1994 a vznikla dne
17. Gtnora 1995 zapisem do obchodniho rejstiiku u Krajského obchodniho soudu v Praze.
Spolecnost je kotovana a registrovana na Burze cennych papirti Praha.

Sidlo spolecnosti

UNIPETROL, a.s.
Na Pankraci 127
140 00 Praha 4
Ceska republika

Hlavni aktivity

Spole¢nost ptisobi jako holdingova spolecnost zastieSujici a spravujici skupinu spolecnosti.
Hlavnimi aktivitami spole¢nosti konsolida¢niho celku (dale v textu uvadény jako ,,Skupina’)
jsou zpracovani ropy a ropnych produktti, vyroba komoditnich petrochemickych produkta,
polotovard pro priimyslova hnojiva, polymernich materiali vcéetné syntetickych kaucukt,
mineralnich mazacich olejt, plastickych maziv, parafinii, tuki a vazelin. Déle se spole¢nosti
zabyvaji distribuci pohonnych hmot a provozovanim ¢erpacich stanic.

Mimo uvedené hlavni ¢innosti se spolecnosti Skupiny zabyvaji ¢innostmi, které svou povahou
vychézeji ze zabezpecovani nebo realizace hlavnich vyrobnich ¢innosti: vyroba, rozvod a prodej
tepla a elektrické energie, provozovani drahy a drazni dopravy, leasingové sluzby, poradenské
sluzby v oblasti vyzkumu a vyvoje, ochrana zivotniho prostfedi, poradenské sluzby v oblasti
hardwaru a softwaru, sluzby v oblasti spravy siti a databank, prondjem byti a ostatni sluzby.

Viastnici spolecnosti
Akcionafi spolecnosti k 30. zaii 2008 jsou:
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 63 %

Investi¢ni fondy a ostatni drobni akcionari 37 %

Konsolidované ucetni zavérky Skupiny k 31. prosinci 2007 jsou k dispozici na webovych
strankach ¢i na vyzadani v sidle spole¢nosti.



UNIPETROL, a.s.

Priloha ke konsolidované ucetni zavérce
sestavené dle Mezinarodnich standardu finanéniho vykaznictvi

Obdobi kon¢ici 30. zafi 2008
(v tis. K&)

1. CHARAKTERISTIKA MATEIVISKE SPOLECNOSTI A SLOZENI KONSOLIDACNIHO
CELKU (POKRACOVANI)

Zmény ve struktuie Skupiny

Zkracené mezitimni financni vykazy zahrnuji stejné dcetfinné spolecnosti a spole¢né podniky
jako spole¢nosti zahrnuté ve Skupin€ v jejich konsolidovanych finan¢nich vykazech v a pro rok
kon¢ici 31. prosincem 2007 krom¢ zmén popsanych nize.

Béhem deviti mésici koncicich 30. zafim 2008 vstoupily do likvidace z davodu
restrukturalizaci skupiny UNIPETROL TRADE spole¢nosti UNIPETROL CHEMICALS
IBERICA S.A. a UNIPETROL AUSTRIA HmbH. Od 1. ledna 2008 byla z dGvodu
nevyznamnosti ukon¢ena konsolidace spole¢nosti POLYMER INSTITUT BRNO, spol. sr.0. a
HC Litvinov, a.s. Od 1. ledna 2008 byly vylouceny z konsolidace spole¢nosti UNIPETROL
CHEMICALS IBERICA S.A., UNIPETROL AUSTRIA HbmH, POLYMER INSTITUT
BRNO, spol. sr.o. a HC Litvinov, a.s., které byly dfive konsolidované metodou plné
konsolidace. K 30. zafi 2008 jsou uvedeny v ucetni zaveérce v bodé Ostatni financni investice.

Nakup podilu ve spoleénosti PARAMO, a.s.

29. srpna 2008 UNIPETROL, a.s. a Polski Koncern Naftowy ORLEN Spoéitka Akcyjna
podepsali dohodu o prodeji podilu, na jejimz zakladé Unipetrol, a.s., jakozto kupujici strana,
ziskal od PKN Orlen, jakozto strany prodavajici, 49,660 ks akcii spole¢nosti PARAMO a.s.
Toto mnozstvi pfedstavuje 3.73 procentni podil na registrovaném zakladnim kapitalu
a hlasovacich pravech ve spole¢nosti PARAMO a.s. Nakupni cena podilu ¢inila 47,400,470 K¢.
Ptevod tohoto podilu je ucinny od 5. zari 2008.

Zamérem Spolecnosti, jakozto vlastnika 91.77 % podilu na registrovaném majetku
a hlasovacich pravech v Paramu, je squeeze out (tj. zdkonné vytésnéni minoritnich akcionafit)
dle § 1831 Obchodniho zékoniku. Tim by se stal jedinym vlastnikem Parama. Unipetrol je
povinen splnit vSechna souvisejici zakonnd ustanoveni a nabidnout akcionaitim Parama
finanéni vyrovnani — to bude Cinit 977 K¢ za akcii, coZz odpovida ¢astce 106,965,868 K¢
za odkup celého vykupovaného podilu.

Castka nabizena za akcii byla stanovena na zakladé hodnotici zpravy piipravené spole&nosti
American Appraisal s.r.o. Zamér provést squeeze out za vysSe uvedenych podminek byl
schvalen dozorci radou a predstavenstvem spolecnosti Unipetrol. Uskute¢néni této transakce za
vy$e uvedenych podminek je podminéno zejména udélenim piedchoziho souhlasu Ceské
narodni banky se zdtivodnénim vySe protiplnéni a pfijetim usneseni valné hromady spole¢nosti
Paramo o pfechodu vSech ostatnich akcii spole¢nosti Paramo na spolecnost UNIPETROL, a.s.


http://www.seccorporate.cz/squeeze-out/data/files/NovelaObchodZak.pdf

UNIPETROL, a.s.

Priloha ke konsolidované ucetni zavérce
sestavené dle Mezinarodnich standardu finanéniho vykaznictvi

Obdobi kon¢ici 30. zafi 2008
(v tis. K&)

2. ZASADNI UCETNI POSTUPY POUZIVANE SKUPINOU

A ProhlaSeni o shodé a ucetni postupy

Tato konsolidovana ucetni zavérka byla sestavena v souladu s Mezinarodnim uc¢etnim
standardem (IFRS) IAS 34 Mezitimni ucetni vykaznictvi. Neobsahuje veskeré informace
vyzadované pro uplnou ro¢ni ucetni zadvérku a méla by byt proto c¢tena spolecné
s konsolidovanou ucetni zavérkou Spole¢nosti pro rok konéici 31. prosincem 2007.

Skupina pouziva stejné Gcetni postupy a metody vypoctu béhem ptipravy téchto mezitimnich
finan¢nich vykazi jako téch, které jsou aplikovany Skupinou v jejich konsolidovanych
finan¢nich vykazech v a pro rok koncici 31. prosincem 2007.

Byly zvefejnény nové standardy, dodatky a interpretace souCasnych standardd, kterymi je
Skupina povinna se fidit pro ucetni obdobi zapocata 1. ledna 2008 nebo pozdéji, které ovsem
Skupina pied¢asné neaplikovala. Konkrétné se jedna o nasledujici upravy:

o IFRS 8 Provozni segmenty — platné od 1. ledna 2009

o IFRIC 12 Koncesni smlouvy na poskytovani sluzeb (platnd od 1. ledna 2008). Interpretace
poskytuje soukromym subjektim navod v otdzkach vykazovani a ocenéni, které vyvstavaji
pfi uctovani o koncesnich smlouvach na poskytovani sluzeb vetejnému sektoru. IFRIC 12 se
na Skupinu nevztahuje, jelikoz zadna ze spolecnosti ve Skupin€ neuzaviela koncesni
smlouvu na poskytovani sluzeb.

. IFRIC 13 Vérnostni zakaznické programy — platna od 1. zati 2008

. IFRIC 14 — Limit u aktiv z definovanych pozitkli, minimalni pozadavky na financovani
a jejich vzajemné souvislosti — platna od 1.ledna 2008

o IFRIC 15 — Smlouvy o vystavbé nemovitosti — platné od 1. ledna 2009
. IFRIC 16 — Zajisténi Cistych investic v zahrani¢nich operacich — platny od 1. fijna 2008
Na piijeti vySe uvedenych standardi a interpretaci EU se ceka.

Skupina posoudila dopad pouziti vySe uvedenych interpretaci a zmén a dosla k zavéru, ze
zmény v IFRS 8 mohou mit po aplikovani dopad na Gcetni zaveérku.

Skupina bude aplikovat IFRS 8 od 1. ledna 2009, po piijeti IFRS 8 Evropskou Komisi. Podle
predbézného posouzeni nebude mit aplikovani IFRIC 12, IFRIC 13, IFRIC 14, IFRIC 15 a
IFRIC 16 zavazny dopad na tcetni zaveérku Skupiny.



UNIPETROL, a.s.

Priloha ke konsolidované ucetni zavérce
sestavené dle Mezinarodnich standardu finanéniho vykaznictvi

Obdobi kon¢ici 30. zafi 2008
(v tis. K&)

2.

ZASADNI UCETNIi POSTUPY POUZIVANE SKUPINOU (POKRACOVANI)

r rw

Pravidla pro sestaveni ucetni zavérky

Konsolidovana ucetni zavérka Spole¢nosti za obdobi koncici 30. zaii 2008 zahrnuje Spolecnosti
a jeji dcefiné spole€nosti (spolu nazyvany Skupina), investice Skupiny a spole¢né podniky.

Ugetni zavérka je sestavend v Geskych korunach a ziistatky jsou zaokrouhleny na nejblizsi tisice.
Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé historickych cen kromé nasledujicich aktiv a zavazka,
jez jsou vykazovany v realnych hodnotach: financ¢ni derivaty, finan¢ni nastroje drzené
k obchodovani, realizovatelné finan¢ni nastroje, finan¢ni nastroje ocenované realnou hodnotou
prostiednictvim vykazu zisku a ztraty a investice do nemovitosti.

Dlouhodoby majetek uréeny k prodeji je ocenén bud’ v ti¢etni hodnoté nebo v redlné hodnoté
snizené o naklady na dokonceni prodeje, podle toho, ktera je nizsi.

Pti ptipravé ucetni zavérky v souladu s IFRS provadi management usudky, odhady a urcuje
predpoklady, které k datu ucetni zavérky maji vliv na aplikaci tcetnich postupii a
na vykazovanou vysi aktiv a zavazkil, vynost a ndkladd. Tyto odhady a ptedpoklady jsou
zaloZzeny na bazi historickych zkuSenosti a riznych dalSich faktorii, které jsou pozadovany
za pfiméiené za podminek, pii nichz se odhady tucetnich hodnot aktiv a zavazkd provadi
v situaci, kdy nejsou zcela evidentni z jinych zdroji. Skutecné vysledky se od odhadi mohou
lisit.

V piipadé vyznamnych rozhodnuti zakladd wvedeni Spole¢nosti své odhady na nézorech
nezavislych odbornikd.

Odhady a predpoklady jsou priibézné revidovany. Opravy Ucetnich odhadii jsou zohlednény
v obdobi, ve kterém jsou odhady revidovany, pokud se tato revize tyka pouze tohoto obdobi
nebo v obdobi revize a budoucich obdobi, pokud tato revize ovliviiuje soucasné i budouci
obdobi.

Pti ptipravé konsolidované ucetni zavérky byly dulezité usudky ze strany vedeni spolecnosti
pii aplikaci ucetnich postupti spolec¢nosti a klicovych zdroji pro odhad nejistoty stejné jako
u konsolidované ucetni zavérky pro rok koncici 31. prosincem 2007.
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Priloha ke konsolidované ucetni zavérce
sestavené dle Mezinarodnich standardu finanéniho vykaznictvi

Obdobi kon¢ici 30. zafi 2008
(v tis. K&)

3. VYNOSY

V nasledujici tabulce je uvedena analyza vynost Skupiny:

30/09/2008 30/09/2007
Hrubé vynosy z prodeje vlastnich vyrobkii a zboZi
Hrubé vynosy z prodeje vlastnich vyrobki a zbozi celkem 92,644,646 83,031,758
Minus: spotiebni dan 17,808,331 19,158,914
Cisté vynosy z prodeje vlastnich vyrobki a zboZi celkem 74,836,315 63,872,844
Vynosy ze sluzeb 4292215 3,756,574
Celkové vynosy 79,128,530 67,629,418
4. VYKAZOVANI PODLE OBCHODNICH SEGMENTU
Obdobi kondici Rafinérskd  Maloobchod Petrochemicka Ostatni Eliminace Celkem
vyroba vyroba
30/09/2008
Vynosy
Externi vynosy celkem 43,953,260 7,674,484 26,606,781 894,005 - 79,128,530
Vynosy v rémei segmentds 15,531,885 241,424 6,064,143 1,211,481  (23,048,933) -
ly“‘:g;y za segment 59,485,145 7,915,908 32,670,925 2,105,485  (23,048,933) 79,128,530
Provozni hospodafsky 958,757 365,469 738,236 200,868 - 2,263,330
vysledek
Cisté finan¢ni naklady (650,894)
Zisk pied zdanénim 1,612,436
Dati z piijmu (353,140)
Zisk za ucetni obdobi 1,259,296
Dalsi informace Rafinérské Maloobchod Petrochemicka Ostatni Eliminace Celkem
30/09/2008 vyroba Verba
Odpisy (769,212) (236,843) (1,429,216) (132,467) - (2,567,738)
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UNIPETROL, a.s.

Priloha ke konsolidované ucetni zavérce
sestavené dle Mezinarodnich standardu finanéniho vykaznictvi

Obdobi kon¢ici 30. zafi 2008
(v tis. K&)

4. VYKAZOVANI PODLE OBCHODNICH SEGMENTU (POKRACOVANI)

Obdobi konéici Rafinérska  Maloobchod  Petrochemic Ostatni Eliminace Celkem
vyroba ka vyroba
30/09/2007
Vynosy
31,521,674 6,196,912 28,893,723 1,017,109 - 67,629,418
Externi vynosy celkem
, . 26,280,727 88,687 6,759,733 628,198 (33,757,345) -
Vynosy v ramci
segmentl
VY 57,802,401 6,285,599 35,653,456 1,645,307  (33,757,345) 67,629,418
ynosy za segment
celkem
Provozni 1,181,798 340,620 3,855,475 (137,471) 263,745 5,504,167
hospodaisky
vysledek
Cisté finan&ni naklady (2,777,428)
Zisk pied zdanénim 2,726,739
(887,483)
Dan z piijmu
1,839,256
Zisk za icetni obdobi
Dalsi informace Refinery Retail Petrochemical Other  Eliminations Total
30/09/2007
Odpisy (626,203) (232,905) (1,340,324) (114,493) (2,313,925)
5. VYKAZOVANIi PODLE GEOGRAFICKYCH SEGMENTU
Druhotné ¢lenéni — podle geografickych segmenti
Vynosy Aktiva celkem Priristky k dlouhodobému
majetku

30/09/2008 30/09/2007 30/09/2008 31/12/2007  30/09/2008 30/09/2007

Ceska republika 56,990,625 44,029,508 66,665,797 64,448,521 2,630,048 3,212,965
Ostatni evropské zemé 21,480,310 23,414,340 1,501,952 1,691,243 157 -
Ostatni zemé 657,595 185,570 -- -- -- --
Celkem 79,128,530 67,629,418 68,167,749 66,139,764 2,630,205 3,212,965

Zadna jind zemé svyjimkou Ceské republiky nepiedstavuje vice nez 10 %
konsolidovanych vynost ¢i aktiv. U vynost se vychazi ze zemé, kde sidli odbératel.
U celkovych aktiv a ptirtstki k dlouhodobému majetku se vychazi ze zemé, kde jsou
umisténa aktiva. Pfirtstky k dlouhodobému majetku zahrnuji vydaje souvisejici
s ptirtstky pozemkil, budov a zafizeni (bod 9) a nehmotného majetku (bod 11).

11
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Priloha ke konsolidované ucetni zavérce
sestavené dle Mezinarodnich standardu finanéniho vykaznictvi

Obdobi kon¢ici 30. zafi 2008
(v tis. K&)

6. ANALYZA NAKLADU DLE DRUHU

Nasledujici tabulka obsahuje nejvyznamnéjsi typy provoznich nékladl analyzovanych
dle druhu.

Niklady na Odbytové Ostatni provozni

30/09/2008 . . Spravni naklady vynosy / Celkem
prodej naklady (niklady)
Spotfeba materialu (64,069,814) (148,427) (30,710) —  (64,248,951)
Energie (1,273,294) (1,937) (3,949) - (1,279,180)
Opravy a udrzba (1,134,548) (27,079) (7,017) - (1,168,644)
Ostatni sluzby (2,913,685) (1,136,226) (610,148) (4,170) (4,664,230)
Osobni naklady (1,274,214) (155,482) (352,578) - (1,782,274)
Odpisy
- vlastni majetek (1,837,190) (281,448) (25,010) - (2,143,648)
- najaty majetek (239,365) (23,727) - - (263,092)
Amortizace
- software (19,256) (2,662) (6,270) - (28,189)
- ostatni nehmotny
majetek (106,252) (1,528) (25,030) - (132,809)
Snizeni hodnoty pozemkd,
budov a zafizeni - tvorba /
(rozpusteéni) -- -- - 62,237 62,237
Opravna polozka k zasobam
- tvorba / (rozpusténi) - - - (265,733) (265,733)
Snizeni hodnoty pohledavek
z obchodnich vztaht -
tvorba / (rozpusténi) 108,650 - - 239,921 348,571
Naklady na vyzkum (7,984) (6,659) (3,904) 10,213 (8,334)
Naklady spojené s
investicemi do nemovitosti (612) -- -- -- (612)
Operativni leasing (272,013) 851) (20,939) - (293,804)
Zisk / (ztrata) z vytazeni
pozemkd, budov a zatizeni 1,306 -- -- 93,421 94,727
Tvorba / (pouziti, Cerpani)
rezerv 11,649 - - 73,566 85,215
Pojisténi (92,833) (2,012) (36,333) (30,500) (161,679)
Ostatni naklady (826,367) (8,574) (139,921) (435,512) (1,410,375)
Ostatni vynosy 129,905 7,510 31,271 226,304 394,990
Provozni naklady celkem (73,815,918) (1,789,101) (1,230,539) (29,642) (76,865,200)
Vynosy 79,128,530
Provozni hospodaisky
vysledek pied finan¢nimi
naklady 2,263,330
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Priloha ke konsolidované ucetni zavérce
sestavené dle Mezinarodnich standardu finanéniho vykaznictvi

Obdobi kon¢ici 30. zafi 2008
(v tis. K&)

6. ANALYZA NAKLADU DLE DRUHU (POKRACOVANI)

Ostatni
30/09/2007 Niklady na Odbytové o 4\ ni néklady provozni Celkem
prodej naklady vynosy /
(naklady)
Spotieba materialu (45,514,242) (136,139) (34,645) - (45,685,025)
Energie (910,364) (1,284) (4,443) - (916,091)
Opravy a udrzba (1,418,640) (20,589) (12,682) - (1,451,912)
Ostatni sluzby (5,726,889) (1,322,182) (623,303) - (7,672,374)
Osobni naklady (1,420,070) (208,354) (472,816) - (2,101,240)
Odpisy -
- vlastni majetek (1,761,791) (262,187) (42,307) - (2,066,285)
- najaty majetek (71,976) (27,846) (297) - (100,119)
Amortizace
- software (37.,445) (6,234) (11,579) - (55,258)
- ostatni nehmotny majetek (83,954) (76) (8,233) - (92,263)
Snizeni hodnoty pozemka,
budov a zafizeni - tvorba /
(rozpusténi) - - - (687,028) (687,028)
Opravna polozka k zasobam -
tvorba / (rozpusténi) - - - 38,173 38,173
Snizeni hodnoty pohledavek z
obchodnich vztaht - tvorba /
(rozpusténi) - - - (3,935) (3,935)
Naklady na vyzkum (16,097) - - - (16,097)
Naklady spojené s investicemi
do nemovitosti (892) - - - (892)
Operativni leasing (362,618) (1,234) (31,925) - (395,777)
Zisk / (ztrata) z vytazeni
pozemkd, budov a zafizeni - - - 75,729 75,729
Tvorba / (pouziti, Cerpani)
rezerv - - - 30,036 30,036
Pojisténi (97,928) (2,647) (45,909) (258,409) (404,893)
Ostatni naklady (455,986) (27,676) (162,458) (36,475) (682,595)
Ostatni vynosy 19,537 2,704 40,356 62,597
Provozni naklady celkem (57,859,355) (2,016,448) (1,447,894) (801,554) (62,125,251)
Vynosy 67,629,418
Provozni hospodaisky
vysledek 5,504,167
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Priloha ke konsolidované ucetni zavérce

sestavené dle Mezinarodnich standardu finanéniho vykaznictvi

Obdobi kon¢ici 30. zafi 2008
(v tis. K&)

7. FINANCNI NAKLADY A VYNOSY

30./09/2008 30/09/2007

Finan¢ni vynosy

Urokové vynosy:
- vklady u bank 116,163 128,727
- ostatni uvéry a pohledavky 6,338 16,642
Pfijem z dividend 13,601 3,503
Kursové zisky 106,985 203,289
Zruseni ztraty ze snizeni hodnoty cennych papirti drzenych do splatnosti 9,467 25,858
Zisk z precenéni derivatl na redlnou hodnotu 110,502 --
Ostatni finanéni vynosy 20,413 7,516
Finan¢ni vynosy celkem 383,468 385,535

Finan¢ni naklady

Urokové néklady:
- bankovni uvéry a jiné zdroje financovani (231,634) (345,071)
- finanéni najem (6,043) (9,644)
- ostatni (20,079) --
Vyptjéni naklady celkem (257,755) (354,715)
Minus: ¢astky zahrnuté do pofizovaci ceny majetku - 7,332
Vypijéni naklady uétované do vykazu zisku a ztraty (257,755) (347,383)
Kurzové ztraty (95,743) (157,998)
Pfecenéni investic (3,440) (2,472,127)
Ztrata z derivatd pii zajiSténi realné hodnoty (636,639) (60,954)
Ztrata pti podeji investic (160) (61,672)
Ostatni finanéni naklady (40,625) (62,829)
Finan¢ni naklady celkem (1,034,362) (3,162,963)
Cisté finanéni naklady celkem (650,894) (2,777,428)

8. DAN Z PRIJMU

30/09/2008 30/09/2007
Splatné daii — Ceska republika (321,138) (1,272,544)
Splatna dan — ostatni zemé (13,096) (10,1406)
Odlozena dan (18,906) 395,207
Daii z pFijmu (353,140) (887,483)

14
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Priloha ke konsolidované ucetni zavérce
sestavené dle Mezinarodnich standardu finanéniho vykaznictvi

Obdobi kon¢ici 30. zafi 2008
(v tis. K&)

9. POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENI

Pozemky a Stroje a Ostatni Porizeni Celkem
budovy zatizeni majetku
Porizovaci cena
Stav k 01/01/2007 22,611,075 34,475,799 196,058 1,948,979 59,231,911
Prirtstky 990,787 2,282,828 245,99 1,684,483 5,204,088
Ubytky (102,264) (738,082) (123,377) (286,462) (1,250,186)
Pfeuctovani (11,465) 89,57 280,379 (88,836) 269,649
Prodej spoleénosti pod
rozhodujicim vlivem (268,773) (252) - - (269,025)
Ostatni 12,319 37,794 4,588 1,747 56,448
Stav k 31/12/2007 23,231,679 36,147,657 603,638 3,259,911 63,242,885
Prirtstky 324,973 1,411,441 104,742 2,537,260 4,378,415
Ubytky (68,989) (252,718) (125,590) (1,675,499) (2,122,797)
Ostatni (63,792) (197,260) 91,453 (93,777) (263,376)
Stav k 30/09/2008 23,423,871 37,109,120 674,243 4,027,895 65,235,129
Odpisy
Stav k 01/01/2007 6,851,520 17,536,961 95,267 - 24,483,748
Odpisy za obdobi 605,387 2,332,531 107,611 - 3,045,529
Ubytky (53,622) (694,862) (123,339) - (871,823)
Preuctovani (29,211) 42,366 279,217 -- 292,372
Prodej spolecnosti pod
rozhodujicim vlivem (124,754) (232) - - (124,986)
Ostatni 1,822 15,151 672 - 17,645
Stav k 31/12/2007 7,251,141 19,231,916 359,429 - 26,842,485
Odpisy za obdobi 453,349 1,830,084 123,307 - 2,406,740
Ubytky (27,021) (234,218) (125,530) - (386,768)
Ostatni 828 (82,083) (986) - (82,241)
Stav k 30/09/2008 7,678,297 20,745,700 356,221 - 28,780,217
SniZeni hodnoty
Stav k 01/01/2007 350,147 276,788 - 24,681 651,616
Ztraty ze snizeni hodnoty 86,312 78,549 -- - 164,863
ZruSeni ztraty ze snizeni hodnoty (112,265) (141,506) - (19,200) (272,974)
Stav k 31/12/2007 324,194 213,828 - 5,481 543,505
Ztraty ze snizeni hodnoty 14,541 668 -- - 15,208
ZruSeni ztraty ze snizeni hodnoty (80,770) (113,424) -- (1,000) (195,194)
Stav k 31/12/2007 257,965 101,072 - 4,481 363,518
Utetni hodnota k 31/12/2007 15,656,342 16,701,911 244,209 3,254,430 35,856,892
Utetni hodnota k 30/09/2008 15,487,609 16,262,348 318,022 4,023,414 36,091,393
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UNIPETROL, a.s.

Priloha ke konsolidované ucetni zavérce
sestavené dle Mezinarodnich standardu finanéniho vykaznictvi

Obdobi kon¢ici 30. zafi 2008
(v tis. K&)

9.

10.

POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENi (POKRACOVANI)

Pozemky, budovy a zafizeni zahrnuji k 30. zaii 2008 vyrobni technologie v hodnoté 408,841 tis.
K¢ a dopravni prostiedky ve vysi 278,848 tis. K¢ potizené formou finan¢niho leasingu.

Ucetni hodnota pozemki, budov a zafizeni ve finan¢nim leasingu k 31. prosinci 2007 &inila
885,654 tis. K¢.

V obdobi koncicim 30. zarim 2008 Skupina nekapitalizovala zadné vypajcni naklady (v roce
2007: 11,861 tis. K¢).

INVESTICE DO NEMOVITOSTI

Skupina vlastni pozemky, které pronajima spolenosti KAUCUK, a.s a SARTOMER
CZECH s.r.0. Piijem z pronajmu ¢inil k 30. zari 2008 19,812 tis. K¢ (30. zari 2007: 14,287tis.
K¢). Provozni néklady souvisejici s investicnim majetkem jsou ve vysi 612 tis. K&. (30. zari
2007: 892 tis. K¢&).
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UNIPETROL, a.s.

Priloha ke konsolidované ucetni zavérce
sestavené dle Mezinarodnich standardu finanéniho vykaznictvi

Obdobi kon¢ici 30. zafi 2008
(v tis. K&)

11. NEHMOTNY MAJETEK

Software Ostatni Potizeni Celkem
nehmotny majetku
majetek
Pofizovaci cena
Stav k 01/01/2007 758,105 2,125,688 33,633 2,917,426
Prirtistky 38,181 180,768 - 218,948
Ubytky (40,197) (1,261) (35,011) (76,469)
Preuctovani 18,666 24,569 1,225 44,461
Pievod do majetku urc¢eného k prodeji (16,694) (7,92) - (24,614)
Ostatni 1,582 739 153 2,474
Stav k 31/12/2007 759,643 2,322,583 - 3,082,226
Prirdstky 9,893 68,863 1,770 80,525
Ubytky (100) (46,799) - (46,900)
Ostatni (7,600) (28,225) - (35,825)
Stav k 30/09/2008 761,835 2,316,422 1,770 3,080,028
Amortizace
Stav k 01/01/2007 663,404 593,965 - 1,257,369
Odpisy za obdobi 41,462 110,7 -- 152,162
Ubytky (21,729) - - (21,729)
Preuctovani 243 13,426 - 13,669
Prodej spole¢nosti pod rozhodujicim vlivem (3,797) (7,892) - (11,689)
Ostatni 1,401 558 -- 1,959
Stav k 31/12/2007 680,984 710,757 - 1,391,741
Odpisy za obdobi 28,189 132,809 -- 160,998
Ubytky 97) (12,582) - (12,679)
Ostatni (5,778) 21,090 - 15,312
Stav k 30/09/2008 703,298 852,075 - 1,555,372
SniZeni hodnoty
Stav k 01/01/2007 - 153 3,500 3,653
ZruSeni ztraty ze snizeni hodnoty - (80) (3,500) (3,580)
Stav k 31/12/2007 - 73 -- 73
ZruSeni ztraty ze snizeni hodnoty - (53) - (53)
Stav k 31/12/2008 - 20 - 20
Uketni hodnota k 31/12/2007 78,659 1,611,753 - 1,690,412
Utetni hodnota k 30/09/2008 58,538 1,464,328 1,770 1,524,635

Ostatni nehmotny majetek zahrnuje predevsim zakoupené licence souvisejici s vyrobou
plasti (vysokohustotni polyetylen - HDPE a polypropylen) v pofizovaci hodnoté
1,628,960 tis. K¢ k 30. zati 2008.
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Priloha ke konsolidované ucetni zavérce
sestavené dle Mezinarodnich standardu finanéniho vykaznictvi

Obdobi kon¢ici 30. zafi 2008
(v tis. K&)

12. GOODWILL

Goodwill Skupiny ¢ini 51,595 tis. K¢ k 30. zafi 2008 (31. prosince 2007: 51,595 tis. K¢).
Goodwill vznikl zakoupenim 0.225 % podilu na zékladnim kapitalu spolecnosti CESKA
RAFINERSKA, a.s. béhem roku konciciho 31. prosincem 2007.

Nakup spolecnosti PARAMO, a.s.

Dne 5. zati 2008 bylo zakoupeno 3.73 % akcii ve spolecnosti PARAMO a.s. Negativni goodwill
v hodnoté 39,422 tis. K¢ byl zati¢tovan do ostatnich provoznich vynosi.

Podil 3.73 %v realné hodnoté identifikovanych aktiv a zavazkid ve spole¢nosti PARAMO a.s.
k datu pofizeni a odpovidajici ucetni hodnoty bezprostiedné pfed datem potizeni byly

nasledujici:

; Realna hodnota zaictovana

Ucetni hodnota pFi pofizeni
Dlouhodoba aktiva 74,378 74,378
Kratkodoba aktiva 130,687 130,687
Celkova aktiva 205,065 205,065
Dlouhodobé¢ zavazky 5,930 5,930
Kratkodobé zavazky 112,313 112,313
ZavazKy celkem 118,243 118,243
Cista aktiva 86,822 86,822
Zaplacena Castka 47,400
Negativni goodwill pii poFizeni 39,422
PenéZni vydaje p¥i pofizeni:
Cisté penézni prostfedky nabyté v rimei podilu 973
Uhrazena ¢astka 47,400
Cisté penézni vydaje 46,427
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Priloha ke konsolidované ucetni zavérce
sestavené dle Mezinarodnich standardu finanéniho vykaznictvi

Obdobi kon¢ici 30. zafi 2008
(v tis. K&)

13. FINANCNI DERIVATY

Skupina pouziva financni derivaty predevsim k zajisténi svych ménovych a urokovych pozic,
¢imz minimalizuje ménova rizika a naklady na financovani spojené s fluktuaci devizovych
kurzl a arokovych sazeb. K pouzivanym nastrojim patii devizové a tirokové swapy. Transakce
s finan¢nimi derivaty podléhaji procestim fizeni rizika.

Nasledujici tabulka uvadi seznam smluv a hodnotu podkladovych jistin a realné hodnoty
finanénich derivati v &lenéni dle typu kontraktu a uinnosti zajiiténi. Céstka kontraktu &i
podkladové jistiny piedstavuje hodnotu obchodu k rozvahovému dni, nikoliv hodnotu rizika.
Redlna hodnota finan¢nich derivatd je stanovena na zaklad€ trznich cen a standardnich
ocenovacich modeld.

Finan¢ni derivaty — aktiva

Castka kontraktu nebo podkladové Realna hodnota derivati
Datum splatnosti jistiny

30/09/2008 31/12/2007 30/09/2008 31/12/2007
Derivaty k obchodovani
Komoditni swap = 8.1.2008 - 73 TUSD - 1,315
Komeréni banka
Swap emisnich
povolenek 1.12.2009 4079,5T EUR - 49,246 -
EUA/CER
Swap emisnich
povolenek 1.12.2010 4732,2 TEUR - 34,997 -
EUA/CER
Ménovy forward 17.10.2008 10 000,0 T USD - 9,995 -
(CS, as.)
Meénovy forward
(ING Bank) 17.10.2008 20 000,0 T USD - 15,450 -
Ménovy forward
(ABN AMRO Bank) 17.10.2008 20 000,0 T USD - 19,819 -
Finan¢ni derivaty celkem - aktiva 129,507 1,315
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13. FINANCNI DERIVATY (POKRACOVANI)

Finan¢ni derivaty — zavazky

Castka kontraktu nebo podkladové Redlna hodnota derivati
Datum jistiny
latnosti

P 30/09/2008 31/12/2007 30/09/2008 31/12/2007
Derivaty k obchodovani
Urokové swapy 15.8.2008 - 16,938 T USD -- (6,258)
Komoditni swap -
Citibank 8.1.2008 - 231 TUSD - (4,174)
Komoditni swap -
Citibank 8.1.2008 - 14 TUSD - (247)
Komoditni swap -
Ceska spofitelna 8.1.2008 - 63 TUSD - (1,137)
Komoditni swap -
Ceska spofitelna 8.1.2008 - 105 T USD - (1,896)
Finan¢ni derivaty celkem - zavazky - (13,712)

Zmény realné hodnoty derivatd, které nespliuji podminky pro zaji§tovaci ucetnictvi, jsou
zahrnuty do portfolia derivati k obchodovani a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Nasledujici tabulky obsahuji ptehled realnych hodnot derivati vykéazanych vrozvaze jako
dlouhodobé a kratkodobé pohledavky a zavazky v zavislosti na okamziku ocekévané realizace.

Reilna hodnota k 30/09/2008 Realna hodnota k 31/12/2007

Dlouhodobé Kratkodobé Dlouhodobé Kratkodobé

pohledavky pohledavky Celkem pohledavky pohledavky Celkem
Komoditni swap - -- -- - 1,315 1,315
Swap emisnich
povolenek EUA/CER 84,244 - 84,244 - - -
Meénovy
Forward - 45,264 45,264 - - -
Celkem 80,244 45,264 129,507 - 1,315 1,315
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13. FINANCNI DERIVATY (POKRACOVANI)

14.

Realna hodnota k 30/09/2008 Realna hodnota k 31/12/2007
Dlouhodobé Kratkodobé Dlouhodobé Kratkodobé
zavazKy zavazKy Celkem zavazKy zavazKy Celkem
Komoditni swapy -- - - - (7,454) (7,454)
Urokové swapy -- B B -- (6,258) (6,258)
Celkem - - - - (13,712) (13,712)

Vroce 2008 uzaviela Skupina dva swapy emisnich povolenek EUA/CER s vypotadanim
v prosinci 2009 a prosinci 2010. Tyto derivaty jsou vykazovany jako derivaty k obchodovani.

ODLOZENA DAN

Odlozené dan¢ z piijmt vychazeji z budoucich daiiovych vyhod a vydaji souvisejicich s rozdily
mezi danovym zakladem aktiv a zdvazkt a hodnotami vykazovanymi v ti€etni zavérce. Vypocet
odlozené dan¢ z ptijmi byl proveden s pouzitim sazby, jejiz platnost se ocekava v obdobich,
kdy je konkrétni pohledavka uplatnéna nebo zavazek vyrovnan (tj. 21 % v roce 2008, 20 %
v roce 2009 a 19 % v roce 2010 a dale).

Zmena stavu ¢isté odlozené dan¢ Skupiny za rok byla nasledujici:

30/09/2008
Na zacatku obdobi (2,248,513)
Dan uctovana do vykazu zisku a ztraty (18,906)
Kurzové rozdily (1,759)
Dan uctovana do vlastniho kapitalu -
Na konci obdobi (2,269,178)
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15. ZASOBY

30/09/2008 31/12/2007
Material 4,558,452 4,117,685
Opravna polozka k pfecenéni materialu na Cistou realizovatelnou
hodnotu (377,550) (223,252)
Nedokoncené vyroba 1,655,167 1,309,626
Opravna polozka k pfecenéni nedokonéené vyroby na Cistou
realizovatelnou hodnotu (2,912) (593)
Hotové vyrobky 4,024,975 3,493,724
Opravna polozka k pfecenéni hotovych vyrobku na ¢istou
realizovatelnou hodnotu (18,085) (17,256)
Zbozi k prodeji 473,960 870,051
Opravna polozka k pfecenéni zbozi k prodeji na ¢istou
realizovatelnou hodnotu (12,898) (14,484)
Nahradni dily 1,142,212 925,475
Opravna polozka k piecenéni nahradnich dilti na ¢istou
realizovatelnou hodnotu (114,848) (99,886)
Zasoby celkem 11,328,473 10,361,090

Zmény v opravnych polozkach k pifecenéni zasob na Cistou realizovatelnou hodnotu c¢ini

265,733 tis. K¢ a jsou zahrnuty v ostatnich provoznich nakladech k z

33,597 tis. K&).

16. POHLEDAVKY Z OBCHODNICH VZTAHU A OSTATNI POHLEDAVKY

2008 (zari 2007:

30/09/2008 31/12/2007
Pohledavky z obchodnich vztaht 15,586,096 12,530,057
Ostatni pohledavky 1,529,552 1,815,085
Hrub4 hodnota pohledivek z obch. vztahi a ostatnich 17,115,648 14,345,142
pohledavek
Ztraty ze snizeni hodnoty (938,634) (1,287,205)
Pohledavky celkem 16,177,014 13,057,937

Vedeni spolecnosti se domniva, ze Gcetni hodnota pohledavek z obchodnich vztahii v podstaté

odpovida jejich realné hodnoté.

Nasledujici tabulka uvadi hrubou hodnotu pohledavek z obchodnich vztahti v ¢lenéni dle mény,

ve které jsou denominovany (v tis. K¢):

Denominovany v 30/09/2008 31/12/2007
CZK 11,874,716 10,755,313
EUR 3,360,968 2,389,927
USD 1,063,957 471,856
Ostatni mény 816,007 728,046
Pohledavky celkem 17,115,648 14,345,142
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16.

POHLEDAVI,(Y, Z OBCHODNICH VZTAHU A OSTATNI POHLEDAVKY
(POKRACOVANI)

Spole¢nost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na zdklad¢ vlastni analyzy
platebni schopnosti svych zadkaznikii a vékové struktury pohledavek.

Pfed pfijetim nového odbératele pouzivd skupina vlastni ¢i externi systém hodnoceni
uvéruschopnosti k posouzeni kreditni kvality odbératele a urcuje uvérovy limit pro jednotlivé
odbératele.

Zmény v opravnych polozkach

30/09/2008 31/12/2007
Stav k za¢atku obdobi 1,287,205 1,115,595
Ztraty ze snizeni hodnoty zauctované u pohledavek 27,283 271,446
Castky odepsané jako nevymahatelné -- (16,291)
Zpétné ziskané Castky za rok -- (23,267)
ZruSeni ztrat ze snizeni hodnoty (377,594) (60,278)
Kurzové rozdily 1,740 -
Stav ke konci obdobi 938,634 1,287,205

Pfi urcovani navratnosti pohledavky z obchodnich vztahti Skupina zohlediuje jakékoliv zmény
v kreditni kvalité dluznika od data poskytnuti ivéru do data vykazani. Koncentrace tivérového
rizika je omezena v dasledku velkého poctu odbérateli, mezi kterymi neexistuji vzajemné
vazby. Vedeni tudiz nepovazuje za nutné vytvareni dalSich opravnych polozek k uvérovému
riziku presahujicich opravné polozky.
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17.

18.

PENIZE A PENEZNI EKVIVALENTY

30/09/2008 31/12/2007
Penize v pokladné 600,297 2,108,197
Kratkodobé vklady u bank 441,921 998,229
Penize a penéZni ekvivalenty celkem 1,042,219 3,106,426

Kratkodobé vklady u bank predstavuji vklady se splatnosti do tif mésicti nebo kratsi. Uéetni
hodnota téchto aktiv odpovida jejich realné hodnoté.

Vybéry z bankovniho uctu Skupiny vedeného u Komeréni banky, a.s. se zistatkem 62,273 tis.
K¢ (31. prosince 2007: 60,219 tis. K¢) musi byt schvaleny Odborem Zivotniho prostredi
Okresniho afadu Usti nad Labem.

Nasledujici tabulka uvadi penize a penézni ekvivalenty v ¢lenéni dle mény, ve které jsou
denominovany (v tis. K¢):

Denominovany v 30/09/2008 31/12/2007
CZK 736,415 2,805,936
EUR 113,398 190,934
UsD 14,594 50,706
Ostatni mény 177,811 58,920
Penize a penéZni ekvivalenty celkem 1,042,219 3,106,496

AKTIVA URCENA K PRODEJI

K 30. zafi 2008 drzi Skupina 97 akcii spole¢nosti CELIO a.s. v nominalni hodnoté 1,000 tis.
K¢&. Podil Skupiny ve spole¢nosti CELIO a.s. byl klasifikovan jako kratkodoby majetek urceny
k prodeji, nebot’ jeho ucetni hodnota bude zpétné ziskatelna pomoci prodeje nikoliv trvalym
pouzivanim. Vedeni spolecnosti schvalilo plan prodat tento majetek. Skupina schvalila plan
prodat sviij podil ve spole¢nosti CELIO a.s. Uéetni hodnota podilu &ini 78,333 tis. K& (2007:
78,333 tis. K¢).

Na zakladé skutecnosti popsanych v konsolidované ucetni zavérce Skupiny k 31. prosinci 2007
byly podily ve spole¢nostech AGROBOHEMIE, a.s. a Synthesia, a.s. uvedeny jako aktiva
urcena k prodeji k 31. prosinci 2007.

Dne 18. ledna 2008 doslo k uzavieni ptfevodu 50 % akcii spolecnosti AGROBOHEMIE a.s a
38,79 % akcii spolecnosti Synthesia a.s.. Kupni cena akcii spole¢nosti AGROBOHEMIE a.s
¢inila 503 mil. K¢ a akcii spolecnosti Synthesia, a.s. ¢inila 680 mil. K¢ a byla shodna s ucetni
hodnotou podilt.
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18. AKTIVA URCENA K PRODEJI (POKRACOVANI)

19.

20.

V navaznosti na uzavieni prevodu akcii spolecnosti AGROBOHEMIE a.s a Synthesia a.s.
spole¢nosti UNIPETROL, a.s. na spole¢nost DEZA, a.s., byla finalizovana dohoda o urovnani.
V dusledku toho byly urovnany veskeré nevyfesené naroky mezi spole¢nostmi UNIPETROL,
a.s a DEZA, as., tj. bylo vylou€eno riziko na stran¢ spolecnosti UNIPETROL, a.s. vztahujici
se na platbu vysoké smluvni pokuty spole¢nosti DEZA, a.s. a na potencidlni pravni vady
prodeje podilti ve spolecnostech AGROBOHEMIE a.s. a Synthesia, a.s. Dne 22. ledna 2008
spolecnost DEZA, a.s. stahla své dvé vySe uvedené Zaloby z prazského soudu. Usneseni soudu,
kterym bylo toto fizeni zastaveno nabylo pravni moci dne 14. dubna 2008.

NEROZDELENY ZISK A DIVIDENDY

Dividendy

V souladu s ¢eskymi pravnimi pfedpisy mohou byt dividendy vyplaceny z nekonsolidovaného
zisku matetské spolecnosti.

Radna Valnd hromada spole¢nosti UNIPETROL, a.s. konana dne 26. &ervna 2008 rozhodla
o vyrovnani ztraty. Ztrata Spolec¢nosti uvedena v fadné nekonsolidované tic¢etni zavérce k 31.
prosinci 2007 ve vysi 9,120,840.63 K¢ byla vyrovnana ve shodé s ¢lankem 26 (4) Stanov
spolecnosti z nerozdéleného zisku minulych let.

Radna Valna hromada spole¢nosti UNIPETROL, a.s. konana dne 26. ¢ervna 2008 rozhodla o
vyplaté dividend z nerozdéleného zisku z minulych let ve vysi 3,200,558,584.60 K¢ (hodnota
dividendy na akcii ¢ini 17.65 K¢ pfed zdanénim). Pravo na dividendu mize byt uplatnéno
akcionarem, ktery drzel akcie Spole¢nosti v den konani valné hromady tj. 26. zaii 2008.
Dividendy jsou splatné od 29. srpna 2008.

K 30. zati byly vyplaceny dividendy ve vysi 3,118,605 tis. K¢.

UVERY A JINE ZDROJE FINANCOVANI
Uro¢ené véry a pijeky k 30. zati 2008:

VéFitel / ména Stav k 30/09/2008 Reailna hodnota k Efektivni arokova
30/09/2008 sazba

CSOB, a.s. / CZK 184,800 184,800 3M PRIBOR*

Dlouhodobé obligace — I.emise — 1998 2,370,194 2,912,294 9.82%

Celkem 2,554,994

Cast dlouhodobych ivért a obligaci splatna do 12 mésicti 326,777

Dlouhodobé piijcky 2,228,217

*) Urokova sazba se navysi o dohodnutou marzi.

Kratkodoba ¢ast dlouhodobych avért a jinych zdrojii financovani splatna do 30. zafi 2008 je
vykazana samostatn¢ v kratkodobych zavazcich.
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20. UVERY A JINE ZDROJE FINANCOVANI (POKRACOVANI)

Uvéry a jiné zdroje financovani k 31. prosinci 2007 byly nasledujici:

VéFitel / ména Stav k 31/12/2007 Redlna hodnota k  Efektivni irokova
31/12/2007 sazba v roce 2007

Ceska spofitelna, a.s. / CZK a EUR 1,154,417 1,154,417 6M PRIBOR*

CSOB, a.s. / CZK 244,674 244,674 3M PRIBOR*

Dluhopisy — I. emise / CZK 2,204,666 2,803,997 9.82%

Celkem 3,603,757

Kratkodoba ¢ast Givért a pujcek splatna do 12 mésict (1,447,757) (1,447,757)

Dlouhodobé tivéry a pijcky 2,156,000

*) Urokova sazba se navysi o dohodnutou marzi.

Kratkodoba cast dlouhodobych uvérl a jinych zdroji financovani splatnd do 30. zati 2008 je
vykazana samostatn¢ v kratkodobych zavazcich.

Splatkovy kalendat:

Splatné do Splatné od Splatné od Splatné od Splatné od Splatné za

Datum splatnosti Iroku 1do2let 2do3let 3dodlet 4do5let vicener5let ColKe™
Dlouhodobé uvéry a pijéky _ _ _
RO 326,777 228217 2,000,000 2,554,994
Dlouhodobé uvéry a pijéky k _

ey 1,447,757 72,000 72,000 12,000 2,000,000 3,603,757

V roce 1998 Skupina emitovala 2,000 dluhopisii v celkové nominalni hodnoté 2,000,000 tis. K¢.
Dluhopisy jsou splatné za 15 let od data emise v nominalni hodnot& 2,000,000 tis. K&. Urokova
sazba je 0 % p.a. v prvnich dvou letech a 12.53 % p.a. v nasledujicich letech. Urok je splatny
ro¢né. Urokovy ndklad je stanoven pomoci metody efektivni urokové sazby. Podminky
predmétnych emisi obsahuji ujednani, pii jejichZz nedodrzeni vznika véftiteli pravo na splaceni
nominalni hodnoty dluhopisu v dfivéj§im terminu.
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22. REZERVY

31/12/2007 Dodatecné Pouziti Rozpousténi Kurzo've 30/09/2008
rezervy rezerv rezerv rozdily

Rezerva na ekologické Skody 315,514 10,405 - (16,048) - 309,871
a rekultivaci
Rezerva na soudni spory 178,729 9,605 (53,156) (10,074) - 125,104
Rezerva na zaméstnanecke 54,357 235 - (16,864) - 37,728
pozitky
Ostatni rezervy 110,587 34,298 (2,859) (38,947) (1,810) 101,269
Celkem 659,187 54,543 (56,015) (81,933) (1,810) 573,972

Rezerva na rekultivaci je tvofena v dusledku zdkonné povinnosti rekultivovat skladku
polétavého popilku po ukonéeni jeho uzivani. Pfedpoklada se, Ze tato skutecnost nastane
po roce 2043. Rezerva ¢ini 287,339 tis. K¢ k 30. zaii 2008. (Prosinec 2007: 292,336 tis. K¢).

Rezerva na pravni spory se vytvaii na o¢ekavané budouci naklady na soudni spory, v nichz
Skupina vystupuje jako zalovana strana. Nejvyznamnéjsi slozkou byl zavazek ze soudniho
sporu se spolecnosti Agrobanka Praha, a.s. v likvidaci, které Skupina poskytla zaruku tykajici se
sttednédobého tivéru v hodnoté 60,000 tis. K& poskytnutého spole¢nosti Agrobanka spolecnosti
KOBECO spol. s r.0. K datu 31. prosince 2007 byla rezerva aktualizovana dle pravniho statutu
a snizena o 43,156 tis. K¢&. Zustatek rezervy k 31. prosinci 2007 ¢inil 53,156 tis. K¢. Po dohodé
mezi spoleénostmi UNIPETROL, a.s. a Agrobanka byla rezerva zcela vyCerpana v roce 2008.

Skupina vytvofila rezervu na pokutu ve vysi 98,000 tis. K¢ ulozenou Utadem pro ochranu
hospodaiské soutéze za poruseni Zakona o ochrané hospodarské soutéze. Tato rezerva byla

v roce 2008 navysena o Uroky ve vysi 7,677 tis. K¢.

Rezervy na ostatni mozné budouci zavazky Skupiny k 30. zaii 2008 ¢ini 101,269 tis. K¢, z toho
63,523tis. K¢ je rezerva na demontaz spojenou s likvidaci nevyuzivaného majetku.
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22,

23.

ZAVAZKY Z FINANCNIHO LEASINGU

Minimalni leasingové splatky Soucasna hodnota
minimalnich leasingovych
splatek
30/09/2008 31/12/2007 30/09/2008 31/12/2007

Castky z finanéniho leasingu splatné:
Do 1 roku 104,344 124,164 96,308 116,808
Od 1 roku do 5 let 63,119 125,390 53,248 121,531
Minus: budouci finan¢ni naklady (17,907) (11,215) - -
Soucasna hodnota zavazkii z leasingu 149,556 238,339 149,556 238,339

Politikou Skupiny je pofizovat urcita zatizeni a vybaveni formou finan¢niho leasingu. Primérna
doba trvani leasingu je 4 roky. Za rok 2007 ¢inila praimérné efektivni vyptjcni sazba 4.36 %.
Urokova sazba je fixné stanovena na pocatku leasingu. Veskeré leasingy jsou na bazi pevnych
splatek a nejsou sjednany zadné podminéné splatky.

Redlna hodnota zavazkd Skupiny z financniho leasingu v podstaté odpovida jejich ucetni
hodnoté.

Vsechny tyto zavazky jsou denominovany v ¢eskych korunach.

ZAVAZKY Z OBCHODNICH VZTAHU, JINE ZAVAZKY A VYDAJE PRISTICH
OBDOBI

30/09/2008 31/12/2007
Zavazky z obchodnich vztaht 8,303,578 7,827,102
Ostatni zavazky 4,454,617 3,995,938
Vydaje pristich obdobi 198,916 142,499
Socialni zabezpeceni a jiné dané 4,626,432 4,189,759
Celkem 17,583,542 16,155,298

Vedeni je toho nazoru, ze Ucetni hodnota zavazkd z obchodnich vztaht, jinych zavazka a
vydaja ptistich obdobi v podstaté odpovida jejich realné hodnotg.

30/09/2008 31/12/2007
Dle mény:
CzZK 11,587,565 12,091,657
EUR 758,309 480,114
USD 4,698,917 3,305,579
Ostatni mény 538,751 277,948
Celkem 17,583,542 16,155,298
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24. KRATKODOBE BANKOVNI UVERY

Kratkodobé pijcky k 30. zati 2008 a 31. prosinci 2007:

Véritel / ména 30/09/2008 31/12/2007
B.B.V.A./ EUR - 4,395
BANCO DE VALENCIA / EUR - 11,887
BANCO SABADEL / EUR - 11,203
BANCO SANTANDER / EUR - 8,542
BANESTO / EUR - 1,974
CAIXANOVA/EUR - 2,869
CAIXA SABADEL / EUR - 5,69
CAYLON S.A./CZK 501,856 -
CITIBANK /EUR 52,481 179
CITIBANK /USD 28,557 354,75
CITIBANK /CZK 681,968 -
Commerzbank AG / CZK 1,834 -
Ceska spotitelna a.s./CZK 589,161 -
CSOB,a.s./ EUR - 3,295
DEUTCHE BANK / EUR - 5,577
Dresdner Bank AG, Frankfurt / EUR 51,972 53,266
ING Bank N.V./ CZK 596,952 -
ING Bank N.V./EUR 5 -
HSBC/USD - 89,311
HSBC/SKK - 100,53
HSBC/CZK 900,168 -
Raifeissen bank / CZK 800,915 -
UBS AG/EUR 2,523 -
UNIPETROL SERVICES / CZK - 151,063
Kratkodobé uvéry celkem 4,208,391 804,531

Kratkodobé bankovni uvéry se fidi béznymi uvérovymi podminkami a jejich tcetni hodnota
v podstaté odpovida jejich realné hodnoté. Priimérna efektivni tirokova sazba k 30. zafi 2008

¢inila 3.90 % (k 31. prosinci 2007: 3.64 %).

Kratkodobé bankovni uvéry v ¢lenéni dle zajisténi:

Zajisténi Nezajisténo Zastaveny majetek Celkem

Kratkodobé uvéry k 30/09/2008 4,156,419 51,972 4,208,391

Kratkodobé uvéry k 31/12/2007 744,876 59,655 804,531
Kratkodobé ptjcky v ¢lenéni dle mény:

Ména CZK EUR USD SKK Celkem

Kritkodobé uvéry k 30/09/2008 4,075,377 104,457 28,557 - 4,208,391

Kratkodobé uvéry k 31/12/2007 151,064 108,874 444,063 100,530 804,531
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25. ZARUKY A JINE PODMINENE ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE

Podminéné zdavazky tykajici se prodeje akcii spolecnosti KAUCUK, a.s.

Stanoveni odpovédnosti za dopady ¢innosti spole¢nosti KAUCUK, a.s. na Zivotni prostiedi

Byl proveden ekologicky audit pozemku vlastnénych spolecnosti UNIPETROL, a.s. a uzivanych
spole¢nosti KAUCUK, a.s. za uéelem stanoveni odpovédnosti smluvnich stran za stavajici
a budouci dopady ¢&innosti spoleénosti KAUCUK, a.s. na Zivotni prostiedi. Zjednoduseng feceno
smlouva o koupi akcii stanovuje, Ze odpovédnost za ekologické dopady vzniklé pied uzavienim
transakce ponese spolecnost UNIPETROL, a.s. a odpovédnost za ekologické dopady vzniklé po
uzavieni transakce ponese spolecnost Dwory. Odpovédnost smluvnich stran za ekologické
dopady je omezena vysi 10 % z kupni ceny akcii (a ¢asovym obdobim 5 let).

Uzavieni smlouvy o piedkupnim pravu k pozemkum vlastnénym spole¢nosti Unipetrol
a uzivanym spole¢nosti KAUCUK, a.s. k provozni ¢innosti

Dne 10. zati 2007 uzaviely spolec¢nosti UNIPETROL, a.s. a KAUCUK, a.s. smlouvu, na zakladd
které se spoleénost UNIPETROL, a.s. zavazala vytvofit ve prospéch spole¢nosti KAUCUK, a.s.
predkupni pravo spoletné s dalSimi pravy kurcitym pozemkiim vlastnénym spolecnosti
UNIPETROL, a.s. v prumyslové zoné v Kralupech nad Vltavou, které ke své provozni ¢innosti
vyuziva spoleénost KAUCUK, a.s. Smlouva o koupi akcii vychazi z pfedpokladu, Ze k prodeji
stanovenych pozemkd dojde po vyfeSeni vSech administrativnich, provoznich a pravnich
nalezitosti souvisejicich s rozdélenim ¢asti primyslové zony v Kralupech nad Vltavou.

Kromé vyse uvedeného byl prodej akcii spole¢nosti KAUCUK, a.s. vlastnénych spole¢nosti
UNIPETROL, a.s., které¢ ziskala spolecnost Dwory, zaloZzen zejména na nasledujicich
podminkach:

e nepferusena ¢innost stavajici butadienové jednotky;

e smluvni plnéni dodavek energie, pary, vody a dalSich sluzeb vradmci priimyslové zony
v Kralupech nad Vltavou, kter¢ jsou v soucasné dob¢ poskytovany spolecnosti KAUCUK, a.s.
spole¢nosti CESKA RAFINERSKA, a.s.; a

e pokracovani vSech vyznamnych dohod se spolecnostmi Skupiny a dal$i provoz energetické
jednotky.

Podminéné zavazky tykajici se prodeje akcii spolecnosti SPOLANA a.s.

Kupni cena dle smlouvy o koupi akcii uzaviené¢ vroce 2006, kterou uzaviely spolecnosti
UNIPETROL, a.s., a Zaklady Azotowe ANWIL Spotka Akcyjna (dale jen Anwil), miZze byt
upravena, zejména pokud nastane néktera z nasledujicich situaci:

30



UNIPETROL, a.s.

Priloha ke konsolidované ucetni zavérce
sestavené dle Mezinarodnich standardu finanéniho vykaznictvi

Obdobi kon¢ici 30. zafi 2008
(v tis. K&)

25. ZARUKY A JINE PODMINENE ZAVAZKY (POKRACOVANI)

(1) Ekologické zaruky poskytnuté Fondem narodniho majetku Ceské republiky nebudou
dostacujici k pokryti nakladd na sanaci ekologickych skod tykajicich se projektu
staré amalgamové elektrolyzy.

V tomto piipad€ bude spolecnost UNIPETROL, a.s. povinna poskytnout spolec¢nosti
Anwil finan¢ni odskodnéni do vyse 40 % kupni ceny, pokud spolecnosti Anwil
a SPOLANA a.s. piedtim bez uspéchu podnikly veskeré kroky nezbytné k ziskani
dodate¢nych prostredkt k tomuto ucelu.

(i1) Jiné mozné prekazky v budouci ¢innosti spolecnosti SPOLANA a.s.

V tomto piipad¢ bude spolecnost UNIPETROL, a.s. povinna poskytnout spolecnosti
Anwil finan¢ni odskodnéni do vyse 1-3 % kupni ceny.

Zaloby tykajici se pokut ulozenych Evropskou komisi

V listopadu roku 2006 ulozila Evropska komise pokuty, mezi jinymi spolecnostem Shell, Dow,
Eni, Unipetrol a Kaucuk za tidajny kartel v oblasti emulzniho styren butadienového kaucuku
("ESBR"). Spolecnosti Unipetrol a jeji tehdej$i dcefinné spolecnosti Kaucuk byla ulozena
spole¢né a nerozdilné pokuta ve vysi 17, 5 milidonu, kterou obé€ spolecnosti Evropské komisi
uhradily. Unipetrol a Kaucuk podaly proti rozhodnuti Evropské komise zalobu u Soudu ES
prvniho stupné.

Nasledné bylo spolecnosti Unipetrol doruceno oznameni o zalobé na nahradu Skody podané
vyrobci pneumatik proti ¢lentim idajného ESBR kartelu. Zaloba byla podana ve Velké Britanii
u obchodniho soudu High Court of Justice, Queen’s Bench Division. Zalobci z4ddaji nahradu
$kody, véetné Giroku z prodleni, za ztraty zpaisobené udajnym kartelem. Zalovana &astka nebyla
prozatim stanovena. Unipetrol vznesl v fizeni namitku nepfislusnosti anglického soudu.
O namitce prozatim nebylo rozhodnuto.

Dale pak, italskd skupina Eni, jakozto jeden ze subjektii pokutovanych Evropskou komisi,
zahdjila soudni fizeni v Mildnu, v némz zada, aby soud rozhodl, Ze kartel v oblasti ESBR nebyl
uzavien a nebyla v jeho dusledku zptisobena zadna §koda. Zaloba Eni byla dorudena rovnéz
Unipetrolu, ktery se rozhodl pfipojit se k této Zalob¢.
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26. INFORMACE O SPRiZNENYCH OSOBACH

Materska spolecnost a konecnda oviddajici osoba

Béhem deviti mésicti koncicich 30. zatim 2008 byla vétSina (62,99 %) akcii SpoleCnosti
vlastnéna spolecnosti PKN Orlen.

Transakce s nekonsolidovanymi dcerinymi spolec¢nostmi, piidruienymi spoleCnostmi a
dalSimi spFiznénymi osobami:

30/09/2008 31/12/2007
PKN Spolecnosti  Spole¢nosti Ostatni  PKN Orlen Spole¢nosti Spolecnosti Ostatni
Orlen pod pod  spriiznéné pod pod  spiiznéné
podstatnym rozhodujicim osoby rozhodujicim rozhodujicim osoby
vlivem nebo nebo nebo
Skupiny podstatnym podstatnym  podstatnym
vlivem PKN vlivem  vlivem PKN
Orlen Skupiny Orlen
Kratkodobé pohledavky 469,601 101,096 788,757 872,554 72,971 83,167 206,596 935,848
Dlouhodobé pohledavky -- 139,539 -- -- -- - -- --
Kréatkodobé zavazky
X %o 4,414,196 231,506 293,510 3,159 3,779,122 70,968 178,531 26,027
vcetn€ uveru
Dlouhodobé zdvazky - 5 - 21,412 - 1,290 3,050 23,849
veetn€ uveru
Naklady 42,129,887 376,222 4,564,659 76,089 43,823,017 289,035 2,026,638 111,185
Vynosy 3,654,319 203,962 1,974,233 1,764,428 1,470,440 290,918 2,704,769 2,224,188
Nakup finan¢nich aktiv 47,403 - -- - - - -- --
N{ilfup Pozemku, budov a _ _ _ _ _ 1,041 _ _
zafizeni
Prgdej Pozemku, budov a _ 360 _ _ _ 18,023 _ _
zafizeni
Nakladové a vynosové - 2,154 8,009 896 (2,552) 2,090 17 1,122
uroky
Dividendy 2,016,352 - - - - - - -
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27.

RIZENI RIZIK
Cile Fizeni rizik

Finan¢ni odd¢€leni Skupiny (Treasury) poskytuje sluzby podniku, koordinuje piistup na domaci
a mezinarodni finan¢ni trhy, monitoruje a fidi nize popsana rizika vztahujici se ke spole¢nostem
Skupiny pomoci internich zprav, které analyzuji rizika podle jejich stupné a zavaznosti. Tato
rizika zahrnuji trzni riziko (véetné¢ ménového rizika, trokového rizika a dalSich trznich rizik),
uvérové riziko a riziko likvidity. Skupina sleduje a vyhodnocuje nize uvedené kategorie rizik:

Trizni riziko

Cinnosti Skupiny jsou primarn¢ vystaveny riziku zmén kurzd zahrani¢nich mén, cen komodit
a urokovych sazeb. Skupina uzavira smlouvy tykajici se finan¢nich derivati, aby byla schopna
fidit ivérova a ménova rizika.

Rizeni ménového rizika

Skupina je vystavena ménovému riziku zejména z titulu zavazkd a pohledavek z obchodnich
vztahi denominovanych v cizich ménach a z titulu Gvérd a jinych zdroji financovani
denominovanych v cizich ménach. Ménové riziko z titulu zdvazkl a pohledavek z obchodnich
vztahti je do znacné miry kryto pfirozenym zajistovacim vztahem mezi zavazky a
pohledavkami v téZze méne.

Rizeni urokovych rizik

Skupina je vystavena urokovému riziku, nebot’ spole¢nosti ve skupiné si piijcuji financni
prostiedky jak spevnymi tak s pohyblivymi urokovymi sazbami. Skupina fidi toto riziko
udrzovanim vhodného poméru mezi uvéry s pevnou a pohyblivou urokovou sazbou pomoci
urokového swapu. Pravidelné se provadi hodnoceni zajistovacich aktivit a skute¢nosti, zda jsou
tyto v souladu s irokovymi vyhledy a definovanou mirou rizikové tolerance.

DalSi rizika trZznich cen

Skupina je vystavena riziku cen komodit vyplyvajiciho znepfiznivych zmén v cenach
materidlu, zejména cen ropy. Vedeni fesi tato rizika pofizeni pomoci intenzivniho fizeni
komoditnich, dodavatelskych a obchodnich rizik. Za i¢elem snizeni rizika spojeného s nakupem
ropy uzavira Skupina v malé mite kontrakty tykajici se derivatovych komoditnich nastroju.

Riziko z emisnich povolenek
Skupina sleduje hodnotu povolenek ziskanych v ramci Narodniho aloka¢niho planu
a planované hodnty emisi CO,. Skupina provadi transakce s povolenkami CO, za ucelem

pokryti nedostatku povolenek nebo naopak vyuziti jejich prebytku.

Vroce 2008 uzaviela Skupina dva swapy emisnich povolenek EUA/CER s vypotadanim
v prosinci 2009 a prosinci 2010. Tyto derivaty jsou vykazovany jako derivaty k obchodovani.
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27. RIZENI RIZIK (POKRACOVANI)
Rizeni Gvérového rizika

Skupina je vystavena uvérovému riziku zejména z titulu pohledavek z obchodnich vztahi.
Castky vykazané vrozvaze jsou snizeny o ztraty ze snizeni hodnoty stanovené vedenim
Skupiny na zaklad¢ ptedchozich zkuSenosti a hodnoceni tivérové bonity klienta.

Uveérové riziko u penéz a penéznich ekvivalentl je omezené vzhledem k tomu, Ze protistranami
jsou banky s vysokym uvérovym ratingem dle mezinarodnich ratingovych agentur.

Skupina nema vyznamnou koncentraci uvérového rizika, jeji angazovanost je rozprostiena
na velky pocet protistran a odbérateli.

Uvérové riziko piedstavuje riziko, Ze protistrana porusi smluvni zavazky, coz bude mit
zanasledek financni ztratu Skupiny. Skupina uplatiiuje strategii jednani pouze
s iveruschopnymi stranami a tam kde je to vhodné si zajistuje dostate¢nou zaruku za Gcelem
snizeni rizika financ¢ni ztraty zporuSeni smlouvy. Informaci o uvéruschopnosti dodavaji
nezavislé ratingové agentury, a pokud neni informace dostupna, pouzije Skupina k hodnoceni
svych hlavnich klientt jiné vefejné dostupné informace a své vlastni obchodni zaznamy.

Vystaveni riziku a ivérové hodnoceni protistran jsou neustale monitorovany a celkova hodnota
transakci se rozdéli mezi schvalené protistrany. Vystaveni riziku se reguluje pomoci limith
protistran, které provéfuje a schvaluje vedeni.

Pohledavky z obchodnich vztahd zahrnuji velky pocet zakaznikli z riznych obort a lokalit.
Pribézné se provadi hodnoceni uvérové bonity dluznikii a pfipadné je zakoupeno pojisténi
uverového rizika.

Skupina neni vystavena vyznamnému riziku od protistran ¢i skupin protistran s podobnou
charakteristikou. Skupina definuje protistrany jako protistrany s podobnou charakteristikou,
pokud se jedna o spiiznéné osoby. Uvérové riziko z likvidnich fondt a derivatovych finanénich
nastrojui je omezen, nebot’ protistrany jsou banky s vysokym tvérovym ratingem mezinarodnich
ratingovych agentur.

Rizeni rizika likvidity

Kone¢nou odpovédnost za fizeni rizika likvidity nese predstavenstvo spolecnosti, které
vypracovalo vhodny ramec pro fizeni kratkodobych, stfednédobych a dlouhodobych pozadavki
na financovani a fizeni likvidity. Skupina fidi riziko likvidity udrZzovanim pfiméfenych
finan¢nich prostiedkti, bankovnich prosttedkd a rezervnich uvérovych prostiedki
za pribézného sledovani ocekavanych a soucasnych penéznich tokli a parovanim profila
splatnosti finan¢nich aktiv a zavazkd.

Informace o vystaveni Skupiny riziku, detaily o politikach a cilech fizeni finan¢nich rizik a

kapitalovém fizeni jsou popsany v konsolidovanych finan¢nich vykazech k 31. prosinci 2007 a
v mezitimni ucetni zavérce k 30. Cervnu 2008 a jsou s témito politikami a cili shodné.
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28. EMISNI POVOLENKY

V roce 2008 Skupina obdrZela povolenky na emise oxidu uhli¢itého dle Narodniho aloka¢niho
planu na roky 2008 — 2012.

Informace o pridélenych emisnich povolenkach a jejich vykazovani v rozvaze
Pocet vks Hodnota v tis. K¢

Celkovy pocet emisnich povolenek pfidélenych Skupiné na obdobi let 2008-2012 18,820,096 10,170,367
Odhadované vyuziti v roce 2008 3,432,270 1,852,618
Odhadované/aktualni vyuziti v prvni poloving roku 2008 2,495,670 1,352,635
Vynosy z prodeje emisnich povolenek v prvni poloviné roku 2008 150,000 95,270

Pocet emisnich povolenek, které Skupina obdrzela dle Narodniho alokacniho planu na roky
2005 — 2007 a nevyuzila je v poctu 586,679 jednotek. Z toho bylo 556,543 jednotek prodano a
30,136 jednotek bylo beéhem roku 2008 Skupinou odepsano.

Podpis statutarniho organu 12. listopadu 2008
Francois Vleugels Wojciech Ostrowski
predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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