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Provedli jsme audit ptiloZené konsolidované tidetni zavérky spole¢nosti UNIPETROL, a.s., tj.
konsolidovaného vykazu o finanéni pozici k 31. prosinci 2014, konsolidovaného vykazu zisku
nebo ztraty a ostatniho Gplného vysledku, konsolidovaného prehledu pohybl ve vlastnim
kapitdlu a konsolidovaného piehledu o penéznich tocich za rok 2014 a piilohy této
konsolidované ugetni zévérky, véetns popisu pouzitych vyznamnych G&etnich metod a
ostatnich doplitujicich udaji. Udaje 0 spole¢nosti UNIPETROL, a.s. jsou uvedeny v bodég 1
piilohy této konsolidované Gidetni zaverky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu vcetni Jednotky za konsolidovanou vicetni zaveérku

Statutdrni orgdn spole¢nosti UNIPETROL, a.s. Je odpovédny za sestaveni konsolidované Géetni
zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu s Mezinarodnimi standardy téetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni konsolidované udetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zaklad® provedeného auditu vyrok k této konsolidované tidetni
zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplika&nimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu
s t€mito predpisy jsme povinni dodrzovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfim&tenou jistotu, ze konsolidovana G&etni zavérka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o Castkach a skutednostech uvedenych v konsolidované Gdetni zavérce. Vybér auditorskych
postupli zavisi na usudku auditora, véetng vyhodnoceni rizik, Ze konsolidovana udetni zavérka
obsahuje vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou. P¥i vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vniténi kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni konsolidované
ucetni zévérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G&innosti vnitiniho kontrolniho systému udetni
jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Getnich metod, piiméfenosti
ucetnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace konsolidované tgetni
zavérky.

Jsme piesvéddeni, ze ziskané diikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro
vyjadfeni naseho vyroku.
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Vyrok auditora

Podle naSeho nézoru konsolidovana t&etni zdvérka podévé vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
spole¢nosti UNIPETROL, a.s. k 31. prosinci 2014 a nékladg, vynosi a vysledku jejiho
hospodafeni a pené&Znich tokd za rok 2014 v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi ve znéni p¥ijatém Evropskou unii.
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UNIPETROL, a.s.

KONSOLIDOVANA UCETNi ZAVERKA ZA ROK 2014

(v milionech K¢)

Konsolidovany vykaz zisku nebo ztraty a ostatniho upiného vysledku

Bod 2014 2013
Vykaz zisku nebo ztraty
Vynosy 8 124 229 99 415
Naklady na prodej 9.1 (118 243) (97 112)
Hruby zisk 5986 2303
Distribuéni naklady 9.2 (2 090) (1963)
Administrativni naklady 9.2 (1274) (1192)
Ostatni provozni vynosy 10.1 1645 188
Ostatni provozni naklady 10.2 (5 264) (229)
Provozni hospodarsky vysledek (997) (893)
Finan¢ni vynosy 1.1 1272 1076
Finanéni naklady 11.2 (1637) (1 526)
Cisté finanéni naklady (365) (450)
Ztrata pred zdanénim (1 362) (1 343)
Dan z pfijm0 12 806 (53)
Cista ztrata (556) (1 396)
Ostatni upiny vysledek
polozky, které nebudou reklasifikované do vykazu zisku nebo ztraty (10) (2)
Pojistné-matematické zisky a ztraty (12) (2)
OdloZena dari 2 -
polozky, které budou reklasifikované do vykazu zisku nebo ztraty pfi
PR A . 728 (145)
splnéni uréitych podminek
Efektivni cast zmén reélné hodnoty instrumentu zajisténi penéznich tokd 899 (206)
Kurzové rozdily z konsolidace zahrani¢nich spolecnosti - 28
Dari z prijmd — odloZena (171) 33
718 (147)
Uplny vysledek za obdobi celkem 162 (1 543)
Ztrata pripadajici na (556) (1 396)
vlastniky spolecnosti (556) (1.394)
nekontrolni podily - (2)
Uplny vysledek pripadajici na 162 (1 543)
vlastniky spole¢nosti 162 (1541)
nekontrolni podily - (2)
Zakladni a zfedény zisk/(ztrata) na akcii nalezici akcionarim matefské 24.8 (3,07) (7.70)

spole¢nosti (v K& na akcii)

Nedilnou soucasti konsolidované ucetni zavérky je pfiloha na stranach 8-64.
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UNIPETROL, a.s. ; ;
KONSOLIDOVANA UCETNi ZAVERKA ZA ROK 2014

(v milionech K¢)

Konsolidovany vykaz o finanéni pozici

Bod 31/12/2014 31/12/2013
AKTIVA
Dlouhodoba aktiva
Pozemky, budovy a zafizeni 13 18 893 23177
Investice do nemovitosti 14 419 427
Nehmotny majetek 15 1792 1748
Finanéni majetek drzeny k prodeji 17 1 1
Odlozena dariova pohledavka 12.2 1039 259
Ostatni dlouhodoba aktiva 18 29 53
22173 25 665
Kratkodoba aktiva
Zasoby 20 10 320 10 705
Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni pohledavky 21 12 506 12393
Ostatni kratkodoba finanéni aktiva 22 1764 49
Pohledavka z titulu dané z pfijmu 72 70
Penize a penézni ekvivalenty 23 1682 1117
26 344 24 334
Aktiva celkem 48 517 49 999
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital 241 18 133 18 133
Fondy tvofené ze zisku 242 2703 2643
Fond zajisténi 243 538 (190)
Fond zmény realné hodnoty 24.4 10 10
Fond rozdilt z konsolidace zahrani¢nich spole¢nosti 245 18 18
Nerozdéleny zisk 24.6 7 069 7 695
Vlastni kapital nalezejici akcionafim matefské spoleénosti 28 471 28 309
Nekontrolni podily (9) (9)
Vlastni kapital celkem 28 462 28 300
ZAVAZKY
Dlouhodobé zavazky
Uvéry a jiné zdroje financovani 25 4000 2 000
Rezervy 26 457 433
Odlozené danoveé zavazky 12.2 203 226
Ostatni dlouhodobé zavazky 27 185 202
4 845 23861
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodnich vztah( a jiné zavazky 28 13 582 17 313
Uvéry a jiné zdroje financovani 25 350 507
Darlové zavazky 8 19
Rezervy 26 782 541
Vynosy pfistich obdobi 29 76 109
Ostatni finan¢ni zavazky 30 412 349
15210 18 838
Zavazky celkem 20 055 21699
Vlastni kapital a zavazky celkem 48 517 49 999
Nedilnou soucasti konsolidované ucetni zavérky je pfiloha na stranach 8-64.
( ((:- Unipetrol
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UNIPETROL,a.s.
KONSOLIDOVANA UCETNi ZAVERKA ZA ROK 2014 (v milionech K¢&)

Konsolidovany prehled pohybt ve vliastnim kapitalu

Vlastni kapital pripadajici na vlastniky spole¢nosti

5 Vlastni
Fond rozdili z . A
- - Fondy A Fond zmény - Nekontrolni K
Zaklafir}l tvorené ze _fo'nd’ konso!ldgce realné Nerozdele_ny Celkem podily celkem
kapital ) zajisténi zahraniénich zisk
zisku spole&nosti hodnoty
1. ledna 2014 18 133 2643 (190) 18 10 7 695 28 309 9) 28 300
Cista ztrata - - - - - (556) (556) - (556)
Polozky ostatniho Gplného vysledku - - 728 - - (10) 718 - 718
Uplny vysledek za obdobi } ) 728 ) ; (566) 162 ; 162
celkem
Rozdéleni zisku - 60 - - - (60) - - -
31. prosince 2014 18 133 2703 538 18 10 7 069 28 471 9) 28 462
1. ledna 2013 18 133 2583 (16) (10) 68 9092 29 850 (7) 29 843
Cista ztrata - - - - - (1394) (1394) (2) (1.396)
Polozky ostatniho uplného
vysledku - - (174) 28 (58) 57 (147) - (147)
Uplny vysledek za ) )
obdobi celkem (174) 28 (58) (1337) (1541) @ (1543)
Rozdéleni zisku - 60 - - - (60) - - -
. prosince

31 i 2013 18 133 2643 (190) 18 10 7 695 28 309 9) 28 300

Nedilnou soucasti konsolidované ucetni zavérky je pfiloha na stranach 8-64.
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UNIPETROL, a.s.
KONSOLIDOVANA UCETNi ZAVERKA ZA ROK 2014

(v milionech K¢)

Konsolidovany prehled o penéznich tocich

Bod 2014 2013
Provozni €éinnost
Cista ztrata (556) (1.396)
Upravy:
Odpisy a amortizace 2270 2415
Kurzové (zisky) / ztraty 9 7 6
Uroky a dividendy netto 105 246
(Zisk)/Ztrata z investi¢ni ¢innosti, véetné snizeni hodnoty
> o> 4371 (89)
aktiv a zisku z derivath
Zména stavu rezerv 807 735
Dari z pfijmu 12 (805) 53
Zaplacena dari z pfijmu (124) (189)
Zisk z vyhodné koupé 5 (1186) -
O'statngl upravy vcetne'zmeny z finanénich nastroji a zmén (1125) (257)
vynosl priStich obdobi
Zména stavu pracovniho kapitalu (3 027) (1 224)
Zasoby 548 (436)
Pohledavky 559 (942)
Zavazky (4 134) 154
Cisty penézni tok z provozni éinnosti 737 300
Investi¢ni €innost
Pofizeni pozemk(, budov a zafizeni a nehmotnych aktiv (2 093) (1728)
PFijmy z prodeje pozemku, budov a zafizeni a nehmotnych aktiv 39 34
Pofizeni podilu v Ceské rafinérské (547) -
Penize ziskané pii akvizici podilu v Ceské rafinérské 141 -
Vyporadani finan¢nich derivati 533 7
Zmény v poskytnutych Uvérech 29 (1)
Ostatni (20) -
Cisty penézni tok z investi¢ni éinnosti (1918) (1 688)
Finanéni éinnost
Zména stavu pujcek a avéra 1824 1883
Splaceni emitovanych dluhopist - (2 000)
Zmény stavu v pfijatém cash poolu - (176)
Zaplacené aroky (90) (284)
Splatky leasingt (1) (3)
Ostatni (5) (3)
Cisty penézni tok z finanéni €innosti 1728 (583)
Cisté zvysenil(snizeni) penéz a penéznich ekvivalentt 547 (1971)
Efekt zmén kurzovych sazeb na penéznich prostfedcich v cizich ménach 18 14
Penize a penézni ekvivalenty na zacatku roku 1117 3074
Penize a penézni ekvivalenty na konci roku 23 1682 1117

Nedilnou soucasti konsolidované ucetni zavérky je pfiloha na stranach 8-64.
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1.

CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI

ZaloZeni a vznik Spole¢nosti
UNIPETROL, a.s. (“Spole¢nost”, “matka”, matefska spole¢nost®) je akciova spole¢nost, ktera byla zaloZzena Fondem
narodniho majetku Ceské republiky zakladatelskou listinou ze dne 27. prosince 1994 a vznikla dne 17. tnora 1995
zapisem do obchodniho rejstfiku u Krajského obchodniho soudu v Praze. Spole¢nost je kétovana a registrovana na
Burze cennych papirt Praha.

Identifikacni ¢islo Spolecnosti
616 72 190

Sidlo spoleénosti
UNIPETROL, a.s.
Na Pankréaci 127
140 00 Praha 4
Ceska republika

Hlavni aktivity

Spolecnost plsobi jako holdingova spolecnost zastfeSujici a spravujici skupinu spole¢nosti (dale jen “Skupina”).
Hlavnimi aktivitami Skupiny jsou zpracovani ropy a ropnych produktt, vyroba petrochemickych produktl, polymernich
materiall, mineralnich mazacich olejl, plastickych maziv, silniénich a izolaénich bitumenu, specialnich rafinérskych a
petrochemickych vyrobkud. Dale se Skupina zabyva distribuci pohonnych hmot a provozovanim ¢erpacich stanic.
Mimo uvedené hlavni &innosti se Skupina zabyva ¢innostmi, které svou povahou vychazeji ze zabezpe€ovani nebo
realizace hlavnich vyrobnich ¢innosti, jako je vyroba, rozvod a prodej tepla a elektrické energie, provozovani drahy a
drazni dopravy, poradenské sluzby v oblasti vyzkumu a vyvoje, ochrana Zivotniho prostfedi, poradenské sluzby v
oblasti hardwaru a softwaru a ostatni sluzby.

Vlastnici spole¢nosti
Akcionafi Spole¢nosti k 31. prosinci 2014 jsou:

- ” Nominalni hodnota akcii Podil na zakladnim

2Ll (v K&) kapitalu

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 114 226 499 11422 649 900 62,99%
Skupina J&T * 42 976 339 4 297 633 900 23,70%
Investi¢ni fondy a ostatni minoritni akcionafi 24 131 926 2413 192 600 13,31%
181 334 764 18 133 476 400 100%

* K 19. bfeznu 2014 (posledni dostupné tdaje) — na zakladé oznameni obdrzeného 31. bfezna 2014 drzi Skupina J&T 23,70 % hlasovacich prav prostrednictvim
nasledujicich spole¢nosti: PAULININO LIMITED, EGNARO INVESTMENTS LIMITED, LEVOS LIMITED, LCE COMPANY LIMITED, NEEVAS INVESTMENT
LIMITED, UPRECHT INVESTMENT LIMITED, MUSTAND INVESTMENT LIMITED.

Statutarni a dozorci organy
Clenové predstavenstva a dozor€i rady UNIPETROL, a.s. k 31. prosinci 2014 byli nasleduijici:

Pozice Jméno
Predstavenstvo Predseda Marek Switajewski

Mistopfedseda Piotr Wielowieyski

Clen Martin Dur&ak

Clen Mirostaw Kastelik

Clen Andrzej Koztowski

Clen Lukasz Piotrowski
Dozorci rada Predseda Dariusz Jacek Krawiec

Mistopredseda Ivan Kocarnik

Mistopfedseda Stawomir Jedrzejczyk

Clen Piotr Kearney

Clen Zdenék Cerny

Clen Krystian Pater

Clen Rafat Sekuta

Clen Piotr Chetminski

Clen Bogdan Dzudzewicz

Zmeény v pfedstavenstvu v prabéhu roku 2014 byly nasledujici:

Pozice Jméno Zména Datum zmény
(::Ien Artur Pazdzior Rezignoval 30. dubna 2014
Clen Lukasz Piotrowski Zvolen do funkce 11. €ervna 2014

Zmény v dozord&i radé v pribéhu roku 2014 byly nasledujici:

Pozice Jméno Zména Datum zmény
Clen Dariusz Jacek Krawiec Znovu zvolen do funkce 1. ervence 2014
Clen Piotr Kearney Znovu zvolen do funkce 1. Cervence 2014
Clen Stawomir Jedrzejczyk Znovu zvolen do funkce 1. Cervence 2014
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2,

3.2

PROHLASENiI PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI

Predstavenstvo spole¢nosti UNIPETROL, a.s. timto prohladuje, Zze podle jeho nazoru nasledujici konsolidovana
Ucetni zavérka a srovnatelné udaje byly pfipraveny v souladu s platnymi G€etnimi principy aplikovanymi ve Skupiné
(popsané v bodu 3) a podavaji vérny a poctivy obraz finanéni pozice a finanéniho vysledku Skupiny, zahrnujici
zakladni rizika a expozice.

ZASADNIi UCETNi POSTUPY
Principy vykazani
Tato konsolidovana uc€etni zavérka byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi
(International Financial Reporting Standards, IFRS) a interpretacemi pfijatymi Radou pro mezinarodni uc&etni
standardy (International Accounting Standards Board, IASB) schvalenymi k pouZiti v ramci Evropské unie (European
Union, EU), které byly platné k 31. prosinci 2014. U€etni vykazy byly sestaveny na zkladé historickych cen, mimo:

derivat(, finanénich instrumentt v redlné hodnoté Gctovanych do vykazu zisku nebo ztraty, finanénich aktiv drzenych
k prodeji a investic do nemovitosti v realné hodnoté.

Tato konsolidovana ucetni zavérka je v souladu se vSemi pozadavky IFRS schvalenymi EU a poskytuje vérny a
poctivy obraz finanéni pozice Skupiny k 31. prosinci 2014, vysledku jejiho hospodafeni a penézZnich tokd za rok
kon¢ici 31. prosince 2014.

Konsolidovana ucetni zavérka skupiny k 31. prosinci 2014 zahrnuje Spole¢nost a jeji dcefiné spolecnosti (spole¢né
nazyvané “Skupina”) a podil Skupiny na spole¢nych ujednanich.

Tato konsolidovana ucetni zavérka byla sestavena na zakladé predpokladu ¢asové neomezeného trvani podniku. Ke
dni schvaleni neexistuji zadné naznaky, Zze Skupina nebude moci v dohledné budoucnosti pokracovat ve své Cinnosti.
Finanéni vykazy, vyjma pfehledu o penéznich tocich, jsou pfipraveny na akrualni bazi ucetnictvi.

Dopad novel a interpretaci IFRS na konsolidované finan€ni vykazy Skupiny

3.21  Zavazné novely a interpretace IFRS

Nasledujici standardy, které jsou vyznamné pro pfipravu téchto konsolidovanych ucetnich vykazu nabyly ucinnosti
1. ledna 2014: IFRS 10 - Konsolidovana Ucetni zavérka, IFRS 11 - Spole¢na usporadani, IFRS 12 — Zvefejnéni podill
v jinych ucetnich jednotkach stejné jako zmény ve standardech IAS 27 — Individualni UCetni zavérka a IAS 28
Investice do pfidruzenych a spole¢nych podniku. V souladu s IFRS 10 Spole¢nost posoudila Uroven kontroly nad
jejimi dcefinymi spole€nostmi, na zakladé této analyzy nebyly zménény zavéry tykajici se kontroly nad témito
spole¢nostmi.

Aplikace IFRS 11 Spole¢na uspofadani neméla vliv na konsolidované finan¢ni vykazy, vzhledem k tomu, Ze po
zhodnoceni spole€nych uspofadani podle tohoto standardu nedoslo ke zméné v Ucetnich postupech v existujicich
spoleénych uspofadani. V souladu s IFRS 11 spolegnosti Skupiny — Ceska rafinérska a Butadien byly klasifikované
jako spolec¢né operace a k 31. prosinci 2014 jsou zaucétované podle podilu na vlastnénych aktivech, zavazcich,
generovanych vynosech a nakladech. Implementace IFRS 11 v souvislosti s témito spoleCnostmi neméla zadny
dopad na cisty vysledek Skupiny.

Prijeti standardu IFRS 12 Skupinou od ledna 2014 vyustilo ve zvyS$eni zvefejnénych informaci o investicich v
ostatnich spole¢nostech.

konsolidovanych uéetnich vykaz( nemély dopad na tuto konsolidovanou Géetni zavérku.

3.2.2 IFRS, novely a interpretace IFRS schvalené Evropskou unii, dosud neu¢inné

Skupina ma v Umyslu pfijmout nize uvedené standardy a novely standardd a interpretace IFRS, které byly

v souladu s datem jejich ucinnosti.

- IFRIC Interpretace 21 — Odvody

- Novela IAS 19 — Zaméstnanecké benefity s podtitulem Plan definovanych pozitk(i: Zaméstnanecké prispévky

- Zdokonaleni IFRS 2010-2012

- Zdokonaleni IFRS 2011-2013

Oc¢ekava se, ze vySe uvedena zdokonaleni pfi prvotnim pfijeti nebudou mit materialni dopad na budouci
konsolidované ucetni vykazy Skupiny.
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3.2.3 Standardy, zdokonaleni a interpretace schvalené Radou pro Mezinarodni uéetni standardy (IASB), €ekajici

3.3

na schvaleni Evropskou unii

Nové standardy, které mohou byt relevantni pro Skupinu, jsou uvedeny nize:

- Novy standard IFRS 9 — Finanéni nastroje

- Novy standard IFRS 14 — Casové rozli$eni pfi cenové regulaci

- Novy standard IFRS 15 — Vynosy ze smluv s odbérateli

- Novela IFRS 11 — Spole&na ujednani: Uetnictvi pro akvizice Géasti ve spoleénych operacich,

- Novela IAS 16 — Pozemky, budovy a zafizeni a IAS 38 — Nehmotna aktiva: vyjasnéni pfijatych metod odepisovani
a amortizace

- Novela IAS 16 - Pozemky, budovy a zafizeni a IAS 41 - Zemédélstvi: Zemé&délstvi: Rostliny

- Novela IAS 27 — Individualni u€etni zavérka: Equity metoda v individualnich ucetnich vykazech

- Novela IFRS 10 — Konsolidovana Gc¢etni zavérka a IAS 28 - Investice do pfidruzenych podnikd: Prodej nebo vklad
majetku mezi investorem a pfidruzenym nebo spole¢nym podnikem

- Zdokonaleni IFRS (2012-2014)

- Novela IFRS 10 - Konsolidovana ucetni zavérka, IFRS 12 — Zvefejnéni podill v jinych Gcetnich jednotkach a IAS
28 — Investice do pfidruzenych a spole¢nych podnikud: Investiéni spolecnosti: Pouziti vyjimky z konsolidace

- Novela IAS 1 — Zvefejnéni ucetni zavérky: Prvotni zvefejnéni

Ocekava se, ze vySe uvedené nové standardy, zmény a zdokonaleni standardd pfi prvotnim pfijeti nebudou mit

materialni dopad na konsolidované ucetni vykazy Skupiny, nicméné na zakladé nového standardu IFRS 9 budou

finanéni aktiva zafazena do jinych kategorii finanénich nastroja.

Dopad prvotniho pouZiti nového standardu IFRS 15, u€inného pro ro¢ni u€etni obdobi zacinajici 1. ledna 2017, bude

zaviset na konkrétnich skute¢nostech a okolnostech smluv se zakazniky, ve kterych bude Skupina smluvni stranou.

Funkéni a prezentaéni ména finanénich vykazi a metody aplikované pfi prepoctu finanénich dat pro ucely
konsolidace

3.3.1  Funkéni a prezentaéni ména

Tato konsolidovana Ucetni zavérka je prezentovana v ¢eskych korunach (K¢), které jsou prezentani ménou Skupiny
a funkéni ménou Spolecnosti. VSechny finan¢ni informace prezentované v K& byly zaokrouhleny na celé miliony.
Minula ucetni zavérka byla prezentovana v tisicich K. V sou¢asném ucetnim obdobi zménila Spole€nost prezentaci
na miliony K¢ a takto prezentuje i udaje srovnatelného obdobi.

3.3.2 Metody aplikované pri pfepoctu finanénich udaju pro ucely konsolidace

Finanéni vykazy zahrani¢nich spolecnosti byly pro ucely konsolidace pfepodteny na K& s pouzitim nasledujicich

metod:

- aktiva a pasiva vSech prezentovanych vykazd o finanéni pozici jsou prepocteny kurzem zvefejnénym Ceskou
narodni bankou (“CNB”) na konci u€etniho obdobi;

- jednotlivé polozky vykazu zisku nebo ztraty a ostatniho Upiného vysledku a vykazu o penéznich tocich jsou
prepocteny primérnym kurzem zvefejnénym CNB.

VeSkeré kurzové rozdily jsou vykazany ve vlastnim kapitalu jako kurzové rozdily z konsolidace dcefinych spole€nosti.

Tyto rozdily jsou vykazany v zisku nebo ztraté v obdobi, ve kterém je zahrani¢ni jednotka likvidovana.

Goodwill a upravy realné hodnoty vzniklé pfi akvizici zahrani€niho subjektu jsou povazovany za aktiva a zavazky

zahrani¢niho subjektu a jsou pfepocteny kurzem platnym k rozvahovému dni.

Pramérny kurz za Géetni obdobi Kurz na konci tucetniho obdobi
Ména 2014 2013 2014 2013
CZK/EUR 27,533 25,974 27,730 27,425
CZK/USD 20,746 19,565 22,797 19,894
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34 Ugetni postupy pouzivané Skupinou

3.41 Zmeény v ucetnich postupech, odhadech a chyby z predchozich obdobi
Ugetni jednotka zméni ugetni postup pouze v pfipadé&, Ze zména:
- je vyzadovana IFRS, nebo
- vyusti v to, Ze Ucetni zavérka poskytuje spolehlivé a vice relevantni informace o dopadech transakci, ostatnich

udalosti nebo skute€nosti ovliviiujicich finan¢éni pozici, finanéni vykonnost nebo penézni toky.

V pfipadé zmény v Ucetnich postupech se predpoklada, ze novy postup byl vzdy pouzivan. Zména vyslednych Gprav
se provadi ve vlastnim kapitalu. Pro srovnatelnost Ucetni jednotka upravi Ucetni zavérku (srovnavaci informace) za
nejbliz§i vykazované obdobi, jako kdyby novy uc&etni postup byl vzdy aplikovan, toto se nestane, pokud je
neproveditelné stanovit u€inky pro dané obdobi nebo kumulativni dopad zmény.
PoloZky ucetnich vykazl Uctované na zakladé odhadu jsou revidovany, jestlize se zméni okolnosti, na kterych byly
zalozeny, nebo v dusledku novych informaci ¢i vétsich zkuSenosti.
Oprava vyznamné chyby z pfedchoziho obdobi se provadi ve vlastnim kapitalu. Pfi pfipravé ucetni zavérky se
predpoklada, Ze chyby byly zachyceny v obdobi, ve kterém vznikly.
Skupina zacala od 1. ledna 2014 aplikovat zajiStovaci ucetnictvi pro komoditni swapy na ropu. Postupy uc¢tovani byly
aplikovany v souladu s bodem 3.4.26.10 Zajistovaci ucetnictvi. V dusledku toho je vysledek z vypofadani komoditnich
swapu zahrnut v provozni ¢asti vykazu zisku nebo ztraty a ostatniho Uplného vysledku, nikoliv jako dfive ve finanéni
¢asti. V souladu s IFRS byla zména aplikovana prospektivné.

3.4.2 Cizi ména

Transakce v cizi méné je prvotné zaucétovana ve funkéni méné s pouzitim spotového kurzu cizi mény k datu

transakce.

Na konci u€etniho obdobi:

- penézni prostfedky vedené v cizich ménach drzené Skupinou jakoz i pohledavky a zavazky splatné v cizich
ménach jsou pfepocitané zavérkovym kurzem tj. spotovym kurzem ke konci u€etniho obdobi,

- nepenézni polozky, které jsou ocenény na bazi historickych cen v cizich ménach, jsou pfepocteny kurzem k datu
transakce a

- nepenézni polozky, které jsou ocenény realnou hodnotou, jsou pfepocteny kurzem platnym v den,
kdy byla stanovena jejich realna hodnota.

Kurzové rozdily, vznikajici pfi vypofadani penéznich poloZzek nebo pfi pfevodu penézZnich polozek v kurzech odliSnych

od téch, na které byly pfevedeny pfi prvotnim zauc&tovani béhem obdobi nebo v pfedchozich uetnich zavérkach, jsou

uctovany jako finan¢ni vynos nebo naklad v obdobi, ve kterém vznikly v netto hodnoté, s vyjimkou penéznich polozek

zajisténi ménového rizika, které jsou Uctovany v souladu se zajistovacim Ucetnictvim penéznich toku.

3.43 Zpusoby konsolidace

Konsolidovana ucetni zavérka Skupiny obsahuje U€etni vykazy Skupiny s aktivy, zavazky, vlastnim kapitalem, vynosy
a naklady a cash flow matefské spoleCnosti (dale Matka) a jejich dcefinych spole€nosti a spole€nych ujednani
(spoluovladanych jednotek) prezentované jako samostatna ekonomicka jednotka a je sestavena ke konci stejného
Ucetniho obdobi jako individualni Ugetni zavérka Matky za pouziti jednotnych ucetnich postupll ve vztahu k obdobnym
transakcim a ostatnim udalostem za podobnych okolnosti.

3.4.3.1 Spolecnosti pod rozhodujicim vlivem

Dcefiné spole€nosti jsou subjekty pod kontrolou matefské spolecnosti. Investor ovlada investici, pokud je vystaven
variabilnim vynosim nebo na né ma narok na zakladé své angaZovanosti v této jednotce a muze tyto vynosy
prostfednictvim své moci nad touto jednotkou ovliviiovat.

Dcefiné spole€nosti jsou konsolidovany plnou metodou.

Nekontrolni podily jsou uvedeny v konsolidovaném vykazu o finan¢ni pozici ve vlastnim kapitalu oddélené od
vlastniho kapitalu nalezicimu akcionafiim matefské spole¢nosti.

3.4.3.2 Investice do spoleénych ujednani (spoluovladanych jednotek)

Spolecné ujednani (spoluovladana jednotka) je spole¢ny podnik nebo spole¢na Cinnost (operace) pfi které je smluvné
dohodnuté sdileni ovladani ujednani, které existuje pouze tehdy, kdyZ rozhodnuti o relevantnich €innostech vyzaduje
jednomysiny souhlas stran, které sdileji ovladani. Ujednani mize byt spole¢né ujednani, i kdyZz ne vSechny strany
spoluovladaji ujednani, ztohoto dlvodu je rozliSovano mezi stranami, které spoluovladaji spoleéné ujednani
(spoluprovozovatel nebo spoluvlastnik) a stranami, které jsou do spoleéného ujednani zapojeny, ale které
nespoluovladaji spole¢né ujednani.

Spole¢né ujednani je ujednani, ve kterém dvé nebo vice stran maji spole¢nou kontrolu.

Spole¢ny podnik (joint venture) je spole€¢né ujednani, kde strany, které maji spole¢nou kontrolu na ujednani, maji
pravo na Cista aktiva ujednani. Spole¢ny podnik vyzaduje zalozeni pravncké osoby, partnerstvi nebo jiného subjektu,
na kterém se kazdy spoluvlastnik podili. Takovato spole€nost pracuje na shodnych principech jako ostatni
spole¢nosti, mimo to, Ze smluvni ujednani mezi subjekty ujednani vytvofi spoluovladani hospodarské Cinnosti ucetni
jednotky.

Spole¢na ¢innost je spole¢né ujednani, v némz maiji spoluovladajici strany prava na aktiva a povinnosti ze zavazkd,
tykajicich se ujednani.
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3.4.3.3 Investice do pfidruzenych podnikt

Investice do pfidruzenych podnik(l se vztahuje na Ucetni jednotky, ve kterych ma investor podstatny vliv a které
neovlada sam ani spole¢né.

Podstatny vliv je pravomoc u¢astnit se na finan¢nich a provoznich rozhodnutich jednotky, ale neni to ovladani nebo
spole¢né ovladani takovych rozhodnuti.

Pokud ucetni jednotka drzi pfimo nebo nepfimo (také diky dcefiné spolecnosti) v jednotce 20 % nebo vice
hlasovacich prav predpoklada se, Ze investor ma podstatny vliv, pokud nelze jednoznacné prokazat, ze to neni tento
pripad. Naopak, kdyz investor drzi pfimo nebo nepfimo (také diky dcefiné spolecnosti) méné nez 20 % hlasovacich
prav ve spole€nosti, pfedpoklada se, Ze investor nema podstatny vliv, pokud nelze tento vliv jasné prokazat.

3.4.3.4 Konsolidaéni postupy

Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena za pouZiti pfimé metody a metody pro spole€né &innosti pro souvisejici

aktiva, zavazky, trzby a naklady. Spole¢nosti, ve kterych ma investor podstatny vliv, jsou uctovany za pouziti

ekvivalenéni metody.

Pfi sestaveni konsolidované ucetni zavérky pfimou metodou konsolidace sluuje UcCetni jednotka uUcetni vykazy

Matefské spolecnosti a jejich dcefinych podnik fadek po fadku tak, Zze se scitaji obdobné polozky aktiv, zavazki,

vlastniho kapitalu, vynost a nakladd a nasledné jsou provedeny zejména tyto konsolidaéni postupy:

- ucCetni hodnota ke dni pofizeni investic matefského podniku do kazdého dcefiného podniku a podil matefského
podniku na vlastnim kapitalu kazdého dcefiného podniku jsou vylou€eny;

- nekontrolni podily na zisku nebo ztraté konsolidovanych dcefinych podnik( za ti¢etni obdobi jsou vycisleny;

- nekontrolni podily na &istych aktivech konsolidovanych dcefinych podnikd jsou identifikovany a vykazany
oddélené od podill matefské spole¢nosti;

- vnitroskupinové transakce jsou vylouceny;

- nerealizované zisky nebo ztraty z transakci v ramci skupiny jsou eliminovany;

- vynosy a naklady realizované mezi podniky ve skupiné jsou vylou€eny;

- penézni toky v ramci skupiny jsou vylouceny.

Spoluprovozovatel zauctuje:

- sva aktiva, vcetné podilu na veskerych spole¢né drzenych aktivech;

- své zavazky, véetné podilu na vSech spole¢né vzniklych zavazcich;

- své vynosy z prodeje svého podilu na vystupu ze spole¢né €innosti;

- svUj podil na vynosech z prodeje z vystupu ze spole¢né ¢innosti; a

- své naklady, v€etné podilu na vSech nakladech vzniklych spole¢né.

Spoluprovozovatel bude vykazovat aktiva, zavazky, vynosy a naklady tykajici se jeho UCasti na spoleéné &innosti

(operaci) v souladu s IFRS vztahujicimi se k danym aktivim, zavazkam, vynosiim a nakladim.

Spoluvlastnik vykazuje svuj podil na spole€éném podniku jako investici a o této investici Uc¢tuje ekvivalenéni metodu.

Investice do pfidruzenych podnikd jsou zauctovany ekvivalenéni metodou na zakladé finanénich Udaju odvozenych

z Ucetnich vykaz( pfidruzeného podniku.

Podle ekvivalenéni metody, jsou investice do pfidruzenych podnikl nebo spoleénych podnikll ocenény v pofizovaci

cené a jejich ucetni hodnota je zvySena nebo sniZena o podil investora na zisku nebo ztraté podnikli po datu akvizice.

Podil investora na zisku nebo ztraté je vykazovan ve vykazu zisku nebo ztraty jako ostatni provozni ¢innost. Pridély

ze ziskil pfidruzenych spolegnosti snizuji Géetni hodnotu investice. Upravy Géetni hodnoty mohou byt také nutné kvali

zménam investorova podilu v pfidruzeném podniku, vyplyvajici ze zmén v ostatnim Uplném vysledku. Tyto zmény

zahrnuji rozdily vzniklé z pfecenéni pozemkd, budov a zafizeni a z kurzovych rozdill pfi pfevodech zavérek v cizich

ménach. Podil investora na téchto zménach je uznan v ostatnim uplném vysledku investora.

344 Podnikové kombinace

Ugetni jednotka pro kazdou podnikovou kombinaci pouZije metody akvizice. PouZiti metody akvizice vyZaduje:

- uréeni nabyvatele,

- stanoveni data akvizice,

- Uctovani a ocefiovani nabytych identifikovatelnych aktiv, pfevzatych zavazkl a jakychkoliv jinych nekontrolnich
podilt v nabyvaném podniku a

- Uctovani a ocenovani goodwillu nebo zisku z vyhodné koupé.

Aktiva, zdvazky a podminéné zavazky za u€elem alokace pofizovaci ceny jsou stanoveny v realné hodnoté ke dni

pofizeni investice s nasledujicimi vyjimkami:

- odlozené pohledavky a zavazky vyplyvajici z aktiv a pfevzatych zavazk( v podnikové kombinaci jsou vykazany v
souladu s obecnymi zasadami odlozené danég,

- aktiva a zavazky souvisejici s ujednanimi o zaméstnaneckych pozitcich nabyvaného podniku jsou zachyceny v
souladu s obecnymi zasadami IAS 19 Zaméstnanecké pozitky,

- dlouhodoba aktiva (nebo vyfazovana skupina), ktera jsou klasifikovana jako drzena k prodeji, k datu pofizeni jsou
zachyceny v souladu s obecnymi zasadami pro dlouhodoba aktiva uréena k prodeji.
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3.4.5 Provozni segmenty

Provozni segment je sloZzka Skupiny:

- ktera se zabyva obchodni &innosti, ktera maze ziskat pfijmy a kde vznikaji naklady (véetné vynosu a nakladu
spojenych s transakcemi s ostatnimi prvky téhoz subjektu),

- jejiz provozni vysledky jsou pravidelné ovéfovany Skupinovym vedoucim subjektu s pravomoci rozhodovat o
prostfedcich, které maji byt segmentu pfidéleny a pravomoci posuzovat jeho vykon, a

- unichz jednotlivé finan¢ni Udaje jsou k dispozici.

Provozni €innost Skupiny se déli na nasledujici segmenty:

- downstream segment, ktery zahrnuje integrovanou vyrobu rafinérské, petrochemické produkce a vyrobu energii,

- maloobchodni segment, ktery zahrnuje obchod s rafinérskymi produkty a sekundarni logistiku,

- a korporatni funkce, pfedstavujici srovnavaci pozici zahrnujici Cinnosti spojené se spravou, administrativou,
podplrnymi ¢innostmi, stejné jako Cinnosti nezafazené v Zzadném jiném segmentu.

Vynosy segmentl jsou vynosy ziskané z prodeje externim odbératelim a vynosy z mezisegmentovych transakci,

které jsou pfimo pfifaditelné do urc€itého segmentu.

Naklady segmentu jsou naklady tykajici se prodeju externim zakaznikim a naklady vztahujici se k transakcim mezi
provoznimi segmenty, které byly vynaloZzeny v rdmci provozni €innosti, a které Ize pfimo pfiradit uréitému segmentu, a
relevantni ¢ast nakladd Skupiny, které Ize odGvodnitelné pfifadit do segmentu.

Naklady segmentu nezahrnuji: dan z pfijm0, aroky, véetné urokl ze zaloh nebo pujéek z ostatnich segmentd, pokud
¢innost segmentu neni primarné finanéni povahy, ztraty z prodeje finanénich investic nebo ztraty pfi zaniku zavazka,
pokud ¢innost segmentu neni primarné finanéni povahy, spravni a rezijni naklady a ostatni naklady vzniklé na arovni
Skupiny jako celku, pokud nejsou pfimo pfifaditelné urcitému segmentu a nemohou byt do daného segmentu
opodstatnéné alokovany. Celkové vysledky segmentl jsou uréeny na trovni provozniho vysledku hospodareni.

Aktiva segmentu jsou ta provozni aktiva, ktera dany segment pouziva pfi provozni Cinnosti a ktera lze urcitému
segmentu bud pfimo pfifadit, nebo je Ize pfifadit na racionalni bazi. Zvlasté polozky dané z prijmi nejsou pfifazeny do
reportovacich segmentd.

Prodejni ceny uzivané pro transakce mezi segmenty se blizi trznim cenam.

3.4.6 Vynosy

Trzby z prodeje (z provozni €innosti) zahrnuji trzby, které se vztahuji k hlavni €innosti, tj. k €innosti, pro kterou byla
Skupina zaloZena, trzby jsou opakujici se a nejsou nadhodného charakteru.

3.4.6.1 Vynosy z prodeje hotovych vyrobki, zbozi, materialu a sluzeb

Vynosy z prodeje hotovych vyrobk(, zbozi, materidlu a sluzeb jsou vykazany, pokud Ize ¢astku vynosu spolehlivé
ocenit, je pravdépodobné, Ze ekonomické uzitky, které jsou s transakci spojeny, poplynou do Skupiny a vzniklé
naklady nebo naklady, které s ohledem na transakci teprve vzniknou, lze spolehlivé ocenit. Vynosy z prodeje
hotovych vyrobk(l, zbozi, surovin a sluzeb jsou vykazany v okamziku, kdy Skupina pfevedla vyznamna rizika a
prospéch z vlastnictvi na kupujiciho a Skupina si neponechava dalS§i manazerskou angazovanost v mife obvykle
spojované s vlastnictvim, ani skute¢nou kontrolu nad prodanym zbozim. Vynosy jsou ocenény v redlné hodnoté
pfijatého protiplnéni nebo pohledavky snizené o pfipadné obchodni slevy, vySi dané z pfidané hodnoty (DPH),
spotfebni dané a palivové poplatky.
Castka vynosu se ocefiuje realnou hodnotou pfijatych nebo dluznych plateb. Vynosy realizované z vyporadani
finanénich nastroji uréenych k zajisténi penéznich tokd upravuji vynosy z prodeje hotovych vyrobku, zbozi, materialu
a sluzeb.
Vynosy a naklady tykajici se sluzeb, u nichz datum zahajeni a ukon&eni spada do rliznych Gcetnich obdobi, jsou
uctovany na zakladé metody procenta dokonceni, je-li vysledek transakce spolehlivé ocenitelny, tj. kdyZz celkovy
vynos ze smlouvy lze spolehlivé vycislit, je pravdépodobné, Ze ekonomicky prospéch spojeny se smlouvou bude
plynout Skupiné a stuperi dokonéeni mlze byt spolehlivé stanoven. Pokud tyto podminky nejsou splnény, jsou vynosy
uznany az do vyse vynalozenych nakladu, ale ne ve vétsi ¢astce nez naklady, které by mély byt Skupiné uhrazeny.
3.4.6.2 Prijmy z licenci, licenéni poplatky a ochranné znamky
PFijmy z licenci, licenéni poplatky a ochranné znamky vznikaji pouzitim aktiv Skupiny jinou podnikatelskou jednotkou.
PFijmy z licenci, licen¢ni poplatky a ochranné znamky jsou zachyceny na akrualni bazi v souladu s podstatou
prislusnych smluv. Zalohy souvisejici s dohodami uzavienymi v bézném obdobi, které Skupina Uc¢tuje jako vynosy
pristich obdobi, jsou zucétované v obdobich, kdy jsou ekonomické benefity realizovany v souladu s uzavienymi
dohodami.

3.4.6.3 Prijmy z franchisingu

Vynosy z franchisingu jsou vykazovany v souladu s pfisludnou smlouvou, zplsobem odrazejicim duvody uétovani
poplatk( za franchising.

3.4.6.4 Prijmy z pronajmu
PFijmy z pronajmu investic do nemovitosti jsou vykazovany ve vykazu zisku nebo ztraty a ostatniho uplného vysledku
rovhomérné po dobu najmu.

3.4.7 Naklady

Naklady (z provozni Cinnosti) zahrnuji naklady, které se vztahuji k hlavni ¢innosti, tedy k €innosti, pro kterou byla
Skupina zalozena, naklady jsou opakujici se a nejsou nahodného charakteru. PfedevSim jde o naklady, které jsou
spojeny s nakupem surovin, jejich zpracovanim a distribuci, které jsou pIné pod kontrolou Skupiny.
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3.4.7.1 Naklady na prodej
Naklady na prodej zahrnuji naklady na prodané hotové vyrobky, zboZi a suroviny véetné sluzeb podpurnych funkci.
3.4.7.2 Distribuéni naklady

Distribuéni  naklady zahrnuji naklady na zprostfedkovatelské provize, obchodni naklady, naklady
na reklamu a propagaci, stejné tak i odbytové naklady.

3.4.7.3 Administrativni naklady
Administrativni naklady zahrnuji naklady souvisejici s fizenim a spravou Skupiny jako celku.

3.4.8 Ostatni provozni vynosy a naklady

Ostatni provozni vynosy zahrnuji zejména vynosy z likvidace a prodeje nefinanénich aktiv, pfebytek aktiv, vraceni
soudnich poplatkd, pfijaté penale, dotace na pofizeni dlouhodobého majetku nad rdamec pofizovaci hodnoty, majetek
ziskany bezplatné, zruSeni opravnych polozek a rezerv, pfijaté kompenzace a zisky z precenéni, zisk z prodeje
investic do nemovitosti.

Ostatni provozni naklady =zahrnuji zejména naklady na likvidaci a prodej nefinanénich aktiv, manka
na majetku, soudni poplatky, smluvni a jiné pokuty, penale za poruseni predpist na ochranu Zivotniho prostredi,
penézni prostfedky a majetek bezuplatné poskytnuty, opravné polozky (s vyjimkou téch, které jsou vykazany jako
finanéni naklady nebo naklady na prodej), vyplacené nahrady, odpis nedokonéeného majetku, u kterého nebyl
dosazen pozadovany ekonomicky efekt, naklady na vymahani pohledavek a ztraty z jejich pfecenéni, ztrata z prodeje
investic do nemovitosti.

3.4.9 Financni vynosy a finanéni naklady
Finanéni vynosy zahrnuji zejména vynosy z prodeje akcii a jinych cennych papirQ, pfijaté dividendy, uroky
z penéznich prostfedkd na bankovnich uc¢tech, terminovanych vkladech a z poskytnutych puljéek, zvySeni hodnoty
finanénich aktiv a Cisté kurzové zisky.
Vynosy z dividend z investic jsou zauc¢tovany, jakmile jsou prava akcionar(i na pfijeti dividendy odsouhlasena.
Finanéni naklady zahrnuji zejména ztratu z prodanych cennych papird a podild a naklady spojené s timto prodejem,
ztraty ze snizeni hodnoty tykajici se finan¢nich aktiv, jako jsou akcie, cenné papiry a urokové pohledavky, Cisté
kurzové ztraty, uroky z vlastnich dluhopist a jinych cennych papird vydanych, droky z finanéniho leasingu, poplatky
za bankovni Uvéry, pujcky, zaruky.

3.4.10 Dan z pfijmu
Dan z pfijm0 zahrnuje splatnou dan a odloZzenou dari.
Splatna dan je stanovena v souladu s pfisluSnymi danovymi pfedpisy na zakladé zdanitelného zisku za dané obdobi.

Dariové zavazky za béZné a minulé obdobi pfedstavuji Eastky splatné k datu vykazani. Pokud zaplacena ¢astka dané
z pfijm0 pfevysuje dluznou &astku, je rozdil vykazany jako pohledavka.

Zdanitelny zisk se odliSuje od Gistého zisku vykazaného ve vykazu zisku nebo ztraty a ostatniho Upiného vysledku za
Gcetni obdobi, nebot nezahrnuje polozky vynosl nebo nakladl, které jsou zdanitelné nebo odpocitatelné v jinych
obdobich, a dale nezahrnuje polozky, které nepodléhaji dani ani nejsou danové odpocitatelné. Zavazek Skupiny
z titulu splatné dané je vypocitan pomoci dafiové sazby platné k prvnimu dni G€etniho obdobi.

OdloZena dan je pocitana zavazkovou metodou vychazejici z rozvahového pfistupu a vychazi z rozdild mezi uéetni
hodnotou aktiv a zavazk( dle finan¢nich vykaz(l a darfiovou hodnotou aktiv a zavazkl dle kalkulace zdanitelného
zisku.

Odlozené dariové zavazky jsou obecné Uucétovany v souvislosti se vSemi zdanitelnymi docasnymi rozdily
a odloZzené dariové pohledavky jsou uznany pro odcitatelné do€asné rozdily, neuplatnéné dariové ztraty a slevy na
dani v tom rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny zisk umozni vyuziti odc€itatelnych do€asnych
rozdild. Tyto pohledavky a zavazky nejsou uznany, pokud docasny rozdil vznikne z goodwillu nebo z prvotniho
zauctovani (s vyjimkou podnikové kombinace) aktiv a zavazk( v ramci transakce, ktera neovliviiuje ani dafiovy ani
ucetni zisk.

Zdanitelné pfechodné rozdily jsou pfechodnymi rozdily, které vyusti ve zvySeni zdanitelné &astky budoucich obdobi,
kdy je u€etni hodnota aktiva nebo zavazku narokovana nebo uhrazena.

Zdanitelné pfechodné rozdily vznikaji, kdyz je u€etni hodnota aktiva vy$si nez jeho darnovy zaklad, nebo kdy je ucetni
hodnota zavazku nizsi nez jeho danovy zaklad.

Odcitatelné pfechodné rozdily jsou pfechodné rozdily, které vyusti ve snizeni zdanitelné ¢astky budoucich obdobi,
kdy je uc€etni hodnota aktiva nebo zavazku narokovana nebo uhrazena. Odcitatelné pfechodné rozdily vznikaji, kdyz
je ucetni hodnota aktiva nizSi nez jeho darnovy zaklad nebo kdyz je u€etni hodnota zavazku vyssi nez jeho dariovy
zaklad.

Odcitatelné a zdanitelné pfechodné rozdily mohou vzniknout v souvislosti s polozkami, které nejsou zachyceny v
UCetnictvi jako aktiva a pasiva. Danovy zaklad je ur€en ve vztahu k ofekavané realizaci aktiv nebo vypofadani
zavazkd.

Ke kazdému rozvahovému dni je pfehodnocena uUcetni hodnota odloZzenych dariovych pohledavek a jsou vykazany
v tom rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny zisk umozni realizaci odlozené dafiové pohledavky.

OdlozZené danové pohledavky a zavazky jsou zauétovany bez ohledu na to, kdy bude realizovan ¢asovy rozdil.
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3.410 Dan z pfijmu (pokracovani)

Odlozena dan je vypoctena s pouzitim ofekavané sazby dané z pfijm{ platné v obdobi, ve kterém budou danovy
zavazek nebo pohledavka uplatnény. Odlozena dan je zauctovana do vykazu zisku nebo ztraty a ostatniho Upiného
vysledku.

Odlozené danové pohledavky a zavazky se stanovi na konci kazdého u€etniho obdobi pomoci dariovych sazeb
platnych a zavaznych za rok, ve kterém dafiova povinnost vznikne, na zakladé danovych sazeb zvefejnénych
v danfiovych pfedpisech.

Odlozené darfiové pohledavky a zavazky nejsou diskontovany.

Odlozené danové pohledavky a zavazky tykajici se kapitalovych transakci se U¢tuji do vlastniho kapitalu. Odlozené
danové pohledavky a zavazky jsou Uctovany jako dlouhodoba aktiva nebo dlouhodobé zavazky.

Odlozené danové pohledavky a zavazky se zapocitavaji, pokud se vztahuji ke stejnému finanénimu afadu a Skupina
planuje a je schopna hradit dar z pfijmd na zakladé zapoétenych hodnot pohledavek a zavazku.

3.4.11 Zisk na akcii

Zakladni zisk na akcii se pro dané obdobi vypocte jako podil Cistého zisku za dané obdobi pfipadajici na kmenové
akcionare matefské spole¢nosti a vazenym aritmetickym pramérem poctu kmenovych akcii v obéhu béhem tohoto
obdobi. Rozfedény zisk na akcii se pro dané obdobi vypocte délenim &istého zisku za dané obdobi upraveného o
zmény Gistého zisku vychazejici z konverze fedicich potencialnich kmenovych akcii vazenym aritmetickych primérem
poctu akcii.

Zisk nebo ztrata pfipadajici na vlastniky matefské spole¢nosti jsou zvySeny o ¢astku dividend a urokl po zdanéni
pfipadajicimi na fedici potencialné kmenové akcie upravené o vSechny ostatni zmény v pfijmech a vydajich, které by
vyplyvaly z premény fedicich akcii do kmenovych.

Vazeny primér poctu kmenovych akcii znamena pocet kmenovych akcii, které byly v obéhu na poc¢atku daného
obdobi minus pocet kmenovych akcii odkoupenych plus pocet kmenovych akcii vydanych v daném obdobi krat
gasovy vahovy faktor. Casovy vahovy faktor je podet dni, kdy jsou akcie vydané v poméru k celkovému podtu dni
v obdobi; pfiméfena aproximace vazeného priméru je vhodna v mnoha pfipadech.

Pro Ucely vypoctu roziedéného zisku na akcii by pocet kmenovych akcii mél byt vazenym pramérem podctu
kmenovych akcii plus vazeny primér poctu kmenovych akcii, které budou vydany na konverzi vSech fedicich
potencialnich kmenovych akcii na kmenové akcie.

Potencialni kmenové akcie musi byt povazovany za fedici tehdy a jen tehdy, pokud by jejich pfeména na kmenové
akcie sniZila zisk na akcii nebo zvysila ztrdtu na akcii z pokracujicich €innosti.

3.4.12 Pozemky, budovy a zafizeni

Pozemky, budovy a zafizeni jsou aktiva drzena z divodu pouzivani ve vyrobé nebo zasobovani zbozim &i sluzbami,
za Ucelem pronajmu jinym subjektim nebo administrativnim Gc¢elim a u nichz se oCekava, ze budou uzivany béhem
vice nez jednoho obdobi (roku nebo bézného provozniho cyklu, pokud je doba delSi nez jeden rok).
Dlouhodoba hmotna aktiva zahrnuji dlouhodobéa aktiva (aktiva, ktera jsou ve stavu vhodném pro provoz zpusobem
zamysSlenym vedenim uUcetni jednotky) a nedokonéena hmotna aktiva (aktiva ve fazi vystavby nebo vyvoje, ktera je
nutna k tomu, aby byla aktiva vhodna k provozu zptsobem zamyslenym vedenim ucetni jednotky).

Pozemky, budovy a zafizeni se prvotné zauctuji v pofizovaci cené nebo vyrobnich nakladech, v€etné souvisejicich
dotaci. Pofizovaci naklady polozky dlouhodobych hmotnych aktiv se skladaji z kupni ceny a veSkerych pfimo
pfifaditelnych vydaju na uvedeni polozky dlouhodobych hmotnych aktiv do uzivani.

Pofizovaci naklady polozky dlouhodobych hmotnych aktiv také zahrnuji odhadované naklady na demontaz a vyfazeni
polozky a obnoveni puvodniho stavu mista, kde je aktivum umisténo, pokud je takova povinnost spojena s pofizenim
nebo vystavbou dlouhodobého hmotného aktiva a kapitalizované uroky z pujcek.

Dlouhodoba hmotna aktiva se ocenuji a v uCetni zavérce k rozvahovému dni uvadéji v ucetni hodnoté, vcetné
souvisejicich dotaci. Ugetni hodnota je &astka, v niz je aktivum vykazano po odeéteni kumulovanych opravek a
kumulovanych ztrat ze snizeni hodnoty.

Odpisovani dlouhodobého hmotného aktiva za€ina, jakmile je aktivum pfipraveno k pouzivani, tedy od mésice, kdy je
umisténo a je ve stavu potfebném k provozu zplsobem zamyslenym vedenim Géetni jednotky, po dobu odhadované
pouzitelnosti aktiva, s pfihlédnutim ke zbytkové hodnoté.

Kazda slozka dlouhodobého hmotného aktiva, jejiz pofizovaci naklady jsou vyznamné v poméru k celkovym
pofizovacim nakladim daného aktiva, musi byt odepisovana samostatné po dobu odpovidajici jeji dobé pouzitelnosti.

Nasledujici standardni ekonomické doby Zivotnosti se pouzivaji pro pozemky, budovy a zafizeni:

Budovy a stavby 10-40 let
Stroje a zafizeni 4-35 let
Dopravni prostfedky a ostatni 2-20 let

Zpusob odepisovani, zbytkova hodnota a doba pouzitelnosti aktiva jsou pfezkoumavany alespor jednou na konci
kazdého roku. V pfipadé nutnosti Gprav odpist jsou provedeny v nasledujicich obdobich (prospektivné).

Néklady na vyznamné opravy a pravidelnou udrzbu jsou uc&tovany jako pozemky, budovy a zafizeni a jsou
odepisovany v souladu s jejich ekonomickou Zivotnosti. Naklady na béznou udrzbu pozemkl, budov
a zafizeni jsou vykazany jako naklad v obdobi, kdy byly vynaloZeny.

Pozemky, budovy a zafizeni jsou testovany, zda nevykazuji znamky snizeni hodnoty nebo zda neexistuji jiné udalosti,
které sveédcCi o skute€nosti, Ze Uc¢etni hodnota aktiv nemusi byt zpétné ziskatelna.

((E‘; Unipetrol

[orwen [EENT



UNIPETROL,a.s.
KONSOLIDOVANA UCETNi ZAVERKA ZA ROK 2014 (v milionech K¢&)

3.4.13 Investice do nemovitosti

Investice do nemovitosti je nemovitost drzena za ucelem dosaZzeni pfijmu z pronajmu nebo kapitalového zhodnoceni
¢i obojiho. Investice do nemovitosti je vykazana jako aktivum pouze kdyz:

- je pravdépodobné, ze budouci ekonomické pfinosy spojené s investici do nemovitosti poplynou do Skupiny a

- naklady na pofizeni investice do nemovitosti Ize spolehlivé zjistit.

Investice do nemovitosti se prvotné zauctuje v pofizovacich nakladech. Transakéni naklady jsou zahrnuté do
prvotniho ocenéni. Naklady pofizené investice do nemovitosti zahrnuji jeji kupni cenu a veskeré pfimo pfifaditelné
vydaje. Pfimo pfifaditelné vydaje zahrnuji napfiklad platby za odborné pravni sluzby, dané z pfevodu nemovitosti a
ostatni transakéni ndklady. Naklady na investici do nemovitosti pofizenou vlastni €innosti jsou jeji pofizovaci naklady
k datu, ke kterému byla stavba dokon&ena a pfipravena k uzivani, podle zasad definovanych pro pozemky, budovy a
zafizeni.

Po pocate¢nim zafazeni jsou investice do nemovitosti ocenény v realné hodnoté. Zisky a ztraty plynouci ze zmén
realné hodnoty investic do nemovitosti jsou vykazany ve vykazu zisku nebo ztraty a ostatniho Uplného vysledku
v obdobi, kdy bylo provedeno pfecenéni. Skupina uréi realnou hodnotu bez odpogitavani jakychkoliv transakénich
nakladl, které mohou vzniknout z dGvodu prodeje nebo jiného zplsobu vyfazeni.

Pokud Skupina zjisti, Ze realnou hodnotu investice do nemovitosti nelze spolehlivé urcit na kontinualnim zakladég,
oceni Skupina investici do nemovitosti pomoci nakladového modelu podle zasad definovanych pro pozemky, budovy
a zafrizeni.

Investice do nemovitosti jsou oducétovany pfi vyfazeni, nebo kdyz je investice do nemovitosti trvale vyfiata z uzivani a
nejsou o¢ekavané zadné budouci ekonomické pfinosy.

3.4.14 Nehmotny majetek

Nehmotna aktiva jsou identifikovatelna nepenézni aktiva bez fyzické podstaty. Aktivum je identifikovatelné, jestlize je
oddélitelné, tj. mGze byt oddéleno od skupiny aktiv Skupiny a prodano, pfevedeno, licencovano, pronajmuto nebo
vyménéno, a to bud samostatné, nebo spoleéné se souvisejicim kontraktem, identifikovatelnym aktivem nebo
zavazkem bez ohledu na to, zda Skupina ma tak v umyslu ucinit, nebo vznika ze smluvnich nebo jinych zakonnych
prav bez ohledu na to, zda jsou tato prava pievoditelna nebo oddélitelna od Skupiny nebo od jinych prav a povinnosti.
Nehmotny majetek se uUcltuje v pfipadé, Ze je pravdépodobné, Ze otekavané budouci ekonomické uzitky, které jsou
zplsobeny aktivy, poplynou do U€etni jednotky a naklady na pofizeni aktiv Ize spolehlivé méfit.

Nehmotné aktivum vytvorfené vlastnim vyvojem (nebo ve vyvojové fazi interniho projektu) se uznava tehdy a jen
tehdy, pokud Skupina miize prokazat nasledujici: technicka proveditelnost dokonéeni nehmotného aktiva je takova,
Ze bude k dispozici pro pouZiti nebo prodej, zamér dokonc¢it nehmotné aktivum a vyuZzivat jej nebo prodat, schopnost
pouzivat nebo prodat nehmotné aktivum, jak bude aktivum vytvaret pravdépodobné budouci ekonomické uzitky, mimo
jiné je Skupina povinna prokazat, Ze existuje trh pro vystup z vyuziti nehmotného aktiva nebo pro nehmotné aktivum
jako takové nebo, pokud ma byt pouzivano interné, uzite€nost nehmotného aktiva, dostupné odpovidajici technické,
finan€ni a jiné zdroje pro dokon€eni vyvoje a pro vyuziti nebo prodej nehmotného aktiva, schopnost spolehlivé
ocenovat vydaje souvisejici s nehmotnym aktivem béhem jeho vyvoje.

Pokud definice kritérii nehmotného aktiva nejsou spinény, jsou naklady vynaloZzené na pofizeni nebo vlastni vyvoj
aktiva zachyceny v ndkladech pfi jejich vzniku. Pokud aktivum bylo ziskano v podnikové kombinaci, je sou€asti
goodwillu k datu akvizice.

Nehmotné aktivum se prvotné ocenuje v pofizovaci cené nebo vyrobnich nakladech véetné souvisejicich dotaci.
Nehmotna aktiva pofizena v podnikové kombinaci se prvotné oceriuji realnou hodnotou k datu podnikové kombinace.

Po prvotnim zadétovani by nehmotné aktivum mélo byt vykazano v Géetnich vykazech v zlstatkové hodnoté,
zahrnujici dotace vztahujici se k aktivim.

Nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou nebo vyrobnimi naklady snizenymi o opravky a ztraty ze snizeni
hodnoty. Nehmotny majetek s omezenou dobou Zivotnosti je odpisovan, jakmile je mozné jej pouzivat, tzn., jakmile je
na mist€ a ve stavu nezbytném pro fungovani zamyslené vedenim, a to po dobu jeho odhadované Zivotnosti.
Odepisovatelnd hodnota aktiva s danou dobou Zivotnosti se uréuje po odecteni jeho zbytkové hodnoty. S vyjimkou
konkrétnich pfipadu zbytkova hodnota nehmotného aktiva s koneénou dobou pouZitelnosti se povazuje za nulovou.
Vypujéni naklady pfimo ucelové vztazeny k akvizici, vystavbé nebo vyrobé zplsobilého aktiva, napf. uroky nebo
provize, jsou soucasti nakladu na jeho pofizeni.
Nasledujici standardni ekonomické doby zivotnosti se pouzivaji pro nehmotny majetek:
Nakoupené licence, patenty a podobna nehmotna aktiva 2-15 let
Nakoupeny software 2-10 let

Pfiméfenost pouZitych odpisovych metod a sazeb se pravidelné pfezkoumava, pfinejmensim ke konci ucetniho
obdobi a pfipadné zmény v odpisovani se projevi v nasledujicim obdobi. Nehmotna aktiva s neurgitou dobou
pouzitelnosti nejsou odpisovana. Jejich hodnota se snizi o pfipadné opravné polozky. Kromé toho se doba
pouzitelnosti nehmotného aktiva pfezkoumava v kazdém obdobi s cilem zjistit, zda i nadale existuji udalosti a
okolnosti, které podporovaly neomezenou dobu pouzitelnosti tohoto aktiva.
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3.4.14.1 Goodwill

Goodwill ziskany v podnikové kombinaci je od data akvizice rozdélen ke kazdé z nabytych penézotvornych jednotek
(nebo skupiny penézotvornych jednotek), které by mély prospéch ze synergii kombinace bez ohledu na to, zda ostatni
aktiva nebo zavazky nabyvaného jsou pfifazeny k t&mto jednotkam nebo skupinam jednotek.

Nabyvatel uzna goodwill k datu akvizice kalkulovany jako pfebytek a) nad nebo b) pod, kde:

hodnota a) pfedstavuje souhrn:

- prfevedené uplaty, coz obvykle vyzaduje vycisleni aktualni realné hodnoty k datu pofizeni,

- Castku vSech nekontrolnich podil(i v nabyvaném a

- podnikové kombinace je dosazeno postupné, realna hodnota k datu akvizice je uréena dfive drzenym podilem v
nabyvané spole¢nosti.

hodnota b) pfedstavuje €istou hodnotu identifikovatelnych aktiv a pfevzatych zavazka ke dni akvizice.

Prilezitostné nabyvatel uskuteéni vyhodnou koupi, coz je podnikova kombinace, v niz jsou €astky kalkulované podle

(b) vy$Si nez soucet ¢astek uvedenych v odstavci (a). Existuje-li tento prebytek i po pfehodnoceni spravné identifikace

v§ech nabytych aktiv a zavazkl, nabyvatel vykaze vysledny zisk ve vykazu zisku nebo ztraty k datu akvizice jako

ostatni provozni zisk za dané obdobi.

Nabyvatel oceni goodwill v Eastce uznané k datu akvizice snizené o kumulované opravné polozky.

Penézotvorna jednotka, k niz byl pfifazen goodwill, se testuje na snizeni hodnoty ro¢né, a vzdy kdyz existuji
indikatory snizeni hodnoty. Roéni test na snizeni hodnoty Ize provést kdykoliv v pridbéhu roéniho obdobi za
predpokladu, Ze test se provadi ve stejnou dobu kazdy rok.

Penézotvorna jednotka, k niz nebyl goodwill pfitazen, mize byt testovana na sniZzeni hodnoty pouze tehdy, existuji-li
indikatory snizeni hodnoty penézotvorné jednotky.

Ztrata ze sniZzeni hodnoty goodwillu nesmi byt rozpusténa v nasledujicim obdobi.

Pokud je pocateéni uctovani o podnikové kombinaci neuplné do konce ucetniho obdobi, ve kterém ke kombinaci
dojde, nabyvatel vykaze ve své UCetni zavérce predbézné Castky za polozky, jejichz ucetni hodnoty nejsou uplné. V
pribéhu obdobi, kdy je provadéna kalkulace, je nabyvatel opravnén dodate¢né upravit prozatimni ¢astky vykazané k
datu akvizice tak, aby odrazely nové informace ziskané o skute¢nostech a okolnostech, které existovaly k datu
akvizice, a pokud jsou znamy, tak by ovlivnily kalkulaci polozek vykazanych k tomuto datu. V prabéhu obdobi, kdy je
provadéna kalkulace, nabyvatel vykaze dalSi nabyta aktiva a zavazky, pokud obdrzi nové informace o skute¢nostech
a okolnostech, které existovaly k datu akvizice, a pokud jsou znamy, tak by vedly k vykazani téchto polozek k datu
akvizice. Obdobi pro kalkulaci konci, jakmile nabyvatel obdrzi informace o skuteCnostech a okolnostech, o které
usiloval a které existovaly k datu akvizice, nebo zjisti, Ze informace neni mozné ziskat. AvSak doba kalkulace nesmi
presahnout jeden rok od data akvizice.

3.4.14.2 Povolenky na emise oxidu uhli¢itého

Na zakladé Kjotského protokolu, zemé, které se ho rozhodly ratifikovat, se zavazaly k redukci emisi sklenikovych
plynd, tj. oxidu uhli¢itého (COy).

Vyrobni zavody a spolecnosti ze zemi Evropské unie, které vyprodukuji vice nez 20 MW a nékteré dal$i primyslové
podniky, se povinné ucastni obchodovani s emisnimi povolenkami. VSechny uvedené jednotky mohou vypoustét
emise CO; v dané vysi a jsou povinny amortizovat emisni povolenky pfidélené na pfislusny rok.

Emisni povolenky CO, jsou evidovany jako nehmotny majetek, ktery se neodepisuje (za pfedpokladu vysoké
zUstatkové hodnoty), a jsou testovany na sniZzeni hodnoty.

Zdarma pfidélené emisni povolenky jsou uvedeny jako samostatné polozky v nehmotném majetku v souladu s
odpovidajicimi vynosy pfistich obdobi v realné hodnoté k datu zapisu (grant v ramci IAS 20). Nakoupené povolenky
jsou prezentovany jako nehmotny majetek v pofizovaci cené.

Pokud emisni povolenky nejsou v daném roce zaregistrovany na ucétech Skupiny k datu zapisu, jsou vedeny jako
pohledavka v souladu s odpovidajicimi vynosy pfistich obdobi (samostatna polozka) v realné hodnoté k datu ucetni
zavérky. Pohledavka je vypofadana k datu registrace emisnich povolenek v nasledujicim obdobi zahrnutim do
nehmotného majetku v realné hodnoté (zdarma pridélené emisni povolenky). Vynosy pfistich obdobi jsou také
nasledné pfecenény.

Pro odhad emisi CO, v prabéhu ucetniho obdobi je vytvofena rezerva v provoznich nakladech (dané a poplatky).
Dotace se zaudtuji na systematickém zakladé, aby byla zajiSténa proporcionalita se souvisejicimi naklady, na které
byly dotace uréeny. V dusledku toho jsou naklady z titulu tvorby rezerv ve vykazu zisku nebo ztraty a uplném vysledku
kompenzovany poklesem vynosU pfistich obdobi (dotace) s ohledem na odhadované mnozstvi roénich emisi
(kumulované).

Pridélené/zakoupené povolenky na emise CO; jsou spotfebovany v jejich uetni hodnoté k datu vyporadani. Spotfeba
povolenek je uétovana pomoci metody FIFO (First In, First Out) pro konkrétni typ povolenek (EUA — European Union
Allowances, ERU — Emission Reductions Units, CER — Certified Emission Reduction).
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3.4.14.3 Vypajcni naklady
VypUjéni naklady predstavuji Uroky a ostatni naklady, které vznikly v souvislosti s vypujéenim finanénich prostredk.
Skupina kapitalizuje vypuj¢ni naklady vztazené k akvizici zpUsobilych aktiv jako soucast jejich pofizovaci hodnoty do
doby, kdy je toto aktivum zpuUsobilé pro zamyslené pouziti nebo prodej. ZpUsobila aktiva jsou aktiva, ktera nezbytné
vyzaduji zna&né €asové obdobi k tomu, aby byla pfipravena pro zamys$lené pouZiti nebo prode;j.
VypUjéni naklady, které nejsou spojeny se zpUsobilymi aktivy, jsou vykazany ve vykazu zisku nebo ztraty a ostatniho
uplného vysledku v obdobi, ve kterém jsou vynalozZeny.
VypUjéni naklady jsou aktivovany na zakladé cistych investi¢nich vydaji za pfedpokladu, Zze majetek v procesu
vystavby neni financovan prostfednictvim investi¢nich zavazka, ale z jinych zdroji externiho financovani.
Vypujéni naklady mohou zahrnovat:
- uroky vypocitané pomoci metody efektivni Urokové sazby, jak je popsano v IAS 39 Finanéni nastroje: uctovani a

ocernovani;

- finanéni naklady z titulu finanénich pronajmud uznanych v souladu s IAS 17 Leasing; a
- kursové rozdily vznikajici z pljéek v cizi méné do té miry, Ze jsou povazovany za Upravu Urokovych nakladu.
Horni mez vyse vypujénich nakladl zpusobilych k aktivaci je hodnota nakladu skuteéné uhrazenych Skupinou.
Den zahajeni kapitalizace je den, kdy vSechny nasledujici podminky jsou splnény: vydaje na aktivum byly vynalozZeny,
vypujéni naklady byly vynaloZeny, €innosti nezbytné k pfipravé aktiva pro jeho zamyslené pouziti nebo prodej jsou
provadény.
Kapitalizovani vypujénich nakladl je ukonéeno, pokud jsou ukonéeny vSechny podstatné ¢innosti nezbytné k pfipravé
zpusobilého aktiva pro jeho zamysSlené pouziti nebo prodej. Nutnost provést dal$i spravni nebo dokonéovaci prace
nebo nékteré Upravy na zadost kupujiciho nebo uzivatele nejsou dlivodem k prodlouzeni doby kapitalizace vypuUjcnich
nakladud.
Po uvedeni majetku do uzivani jsou kapitalizované vypUjéni naklady odepisovany/amortizovany po dobu odpovidajici
dobé pouzitelnosti aktiva jako ¢ast pofizovacich nakladu aktiva.

3.4.15 Snizeni hodnoty aktiv

Ke kazdému rozvahovému dni Skupina provéfuje existenci indikatord, zda mohlo dojit ke ztraté ze snizeni hodnoty

aktiv nebo penézotvorné jednotky (CGU). Pokud takovy indikator existuje, jednotka odhaduje zpétné ziskatelnou

hodnotu aktiva (CGU).

Zpétné ziskatelna hodnota je vy3Si z realné hodnoty sniZzené o naklady na prodej a hodnoty z uzivani.

Realna hodnota snizena o naklady na prodej je Castka, kterou Ize ziskat z prodeje pfi transakcich za obvyklych

podminek mezi informovanymi a ochotnymi stranami, po odecteni naklad(i na prode;.

Hodnota z uzivani je sou¢asna hodnota budoucich penéznich toku, které maji byt odvozeny z aktiva nebo CGU.

PFi posuzovani hodnoty z uzivani jsou odhadované budouci penézni toky diskontovany na svou sou€asnou hodnotu

prostfednictvim diskontni sazby pfed zdanénim, ktera odrazi aktualni trzni hodnoceni ¢asové hodnoty penéz a rizik

specifickych pro dané aktivum.

penézni pfijmy generuji (penézotvorné jednotky).

Do penézotvornych jednotek jsou alokovana nasledujici aktiva:

- goodwill, pokud lze predpokladat, Zze penézotvorna jednotka tézi ze synergického efektu vyplyvajiciho z
podnikové kombinace s jinou jednotkou,

- korporatni aktiva, pokud mohou byt alokovana na oddvodnitelném a koherentnim zakladé.

V pfipadé, ze existuji vnéjSi nebo vnitfni indikatory, Ze ucetni hodnota aktiva na konci uc¢etniho obdobi nemusi byt

zpétné ziskatelna, je provadeén test na snizeni hodnoty. Tyto testy jsou provadény rovnéz kazdoro¢né pro dlouhodoby

nehmotny majetek s neomezenou dobou Zivotnosti a pro goodwill.

Pokud uc&etni hodnota aktiva nebo penézotvorné jednotky prevysuje jeji zpétné ziskatelnou €astku, je u€etni hodnota

sniZzena na zpétné ziskatelnou ¢astku odpovidajici snizeni hodnoty na vrub nakladu ve vykazu zisku

nebo ztraty. Zpétné ziskatelna ¢astka je vySSi z realné hodnoty snizené o naklady na prodej a jeho hodnoty z uzivani.

Ztrata ze snizeni hodnoty se alokuje mezi aktiva penézotvorné jednotky v tomto poradi:

- nejprve tak, aby snizila u€etni hodnotu veskerého goodwillu pfifazeného penézotvorné jednotce

- anasledné na ostatni aktiva jednotky pomérné na zakladé ucetni hodnoty kazdého aktiva jednotky.

Na konci kazdého ucetniho obdobi se posoudi, zda ztrata ze snizeni hodnoty, zau¢tovana v pfedchozich obdobich u

aktiva, muze byt ¢astecné nebo zcela rozpusténa. Indikatory potencialniho snizeni ztraty ze snizeni hodnoty se

zejména odrazi v kalkulaci indikator( ztraty ze snizeni hodnoty v pfedchozich obdobich.

ZruSeni ztraty ze sniZeni hodnoty u aktiva s vyjimkou goodwillu je okamzité promitnuto do zisku nebo ztraty, pokud

neni aktivum pfecenéno v souladu s jinym standardem.
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3.416 Zasoby

Zasoby jsou aktiva drzena k prodeji v bézném podnikani, ve vyrobnim procesu, ur€ena k prodeji, nebo ve formé
materialu zahrnujici suroviny pro spotfebu nebo obdobnych dodavek, které se spotfebuji ve vyrobnim procesu nebo
pfi poskytovani sluzeb.

Zasoby zahrnuji hotové vyrobky, polotovary a nedokon&enou vyrobu, zboZi a materiél.

Hotové vyrobky, polotovary a nedokongena vyroba se prvotné ocefiuji vyrobnimi naklady. Vyrobni naklady zahrnuji
naklady na material a naklady na pfepracovani za vyrobni obdobi. Naklady na vyrobu zahrnuji také systematicky
pfifazené fixni a variabilni vyrobni rezie odhadované pro normalni uroven vyroby.

Vyrobni naklady nezahrnuji naklady vzniklé v disledku malého objemu vyroby nebo ztrat ve vyrobé&, nebo obecné
spravni naklady, které nejsou pfimo pfifaditelné uvedeni zasob do stavu a na misto zasob v okamziku ocenéni, nebo
naklady na skladovani hotovych vyrobku, polotovari a nedokonéené vyroby, pokud tyto naklady nejsou ve vyrobnim
procesu nutné, nebo naklady na distribuci.

Hotové vyrobky, polotovary a nedokoncena vyroba se oceni na konci u¢etniho obdobi ve vyrobnich nakladech nebo
Cisté realizovatelné hodnoté&, po odecteni ztraty ze sniZzeni hodnoty.

Ubytky hotovych vyrobku, polotovarti a nedokonené vyroby se stanovi na zakladé vazeného priméru nakladq,
naklady na jednotlivé polozky jsou stanoveny na zakladé vazeného primeéru nakladd na podobné predméty vyrobené
v daném obdobi.

Material a zbozZi se prvotné oceriuji pofizovacimi naklady.

K rozvahovému dni se materidl a zboZi oceriuji nizsi ¢astkou z pofizovacich nakladu a Cisté realizovatelné hodnoty
s pfihlédnutim k pfipadnym opravnym polozkam k zasobam. Ubytky zboZi a materialu se oceni na zakladé vazeného
priméru pofizovacich nakladl nebo ve vyrobnich nakladech. Testy na snizeni hodnoty pro konkrétni polozky zasob
jsou provadény v priibéhu ucetniho obdobi. Odpis na uUroven Cisté realizovatelné hodnoty se tyka zasob, které jsou
poskozené nebo zastaralé.

Suroviny uréené k pouziti pfi vyrobé se nepreceruji pod Urovern pofizovacich nakladd nebo vyrobnich nakladd,
v pfipadé Ze vyrobky, pfi jejichz vyrobé jsou suroviny pouzity, by mély byt prodavany na nebo nad uUrovni nakladu.
Nicméné pokud pokles cen materialu naznacuje, Ze vyrobni naklady hotovych vyrobkl prekroci Cistou realizovatelnou
hodnotu, cena materialu je sniZzena na uroven Cisté realizovatelné hodnoty.

Néaklady a vynosy spojené s odpisem zasob, tvorbou a rozpusténim opravnych polozek k zasobam jsou zahrnuty do
nakladl na prode;.

3.4.17 Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni pohledavky

Pohledavky z obchodnich vztahl a ostatni pohledavky jsou pfi zauctovani nejprve ocenény realnou hodnotou
zvySenou o transakéni naklady a nasledné jsou prostfednictvim metody efektivni Urokové sazby vykazany
v zUstatkové hodnoté sniZzené o pfipadnou ztratu ze snizeni hodnoty.

3.4.18 Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penize v pokladné a na bankovnim uctu, vklady a kratkodobé, vysoce likvidni
investice s puvodni splatnosti do tfi mésici a méné a na které se vztahuje nizké riziko zmény hodnoty. Penézni
ekvivalenty jsou drzené za Ucelem splnéni kratkodobych penéznich zavazk(, nikoliv za u¢elem investovani &i jinym
ucelem.

3.4.19 Dlouhodoby majetek uréeny k prodeji a ukonéované c¢innosti

Dlouhodoby majetek (nebo skupina aktiv a zavazkl uréenych k prodeji), u kterého se zpétné ziskatelna hodnota
ocekava z prodeje, nikoliv z trvalého uzivani, je klasifikovan jako dlouhodoby majetek uréeny k prodeji.

Dlouhodoby majetek je klasifikovan jako dlouhodoby majetek uréeny k prodeji, jsou-li sou¢asné spinéna nasledujici
kritéria:

- jejich prodej byl oznamen na pfislusné urovni vedeni;

- majetek mGze byt v sou¢asném stavu okamzité prodan;

- bylo zahajeno aktivni hledani kupce;

- prodejni transakce je vysoce pravdépodobna a mize byt vyporadana do 12 mésicl od rozhodnuti o prodeji;
prodejni cena je pfiméfena ve vztahu k sou¢asné realné hodnoté aktiva;

- neni pravdépodobné, Ze by se v planu prodeje danych aktiv provadély vyznamné zmény.

Zarazeni do této kategorie je provedeno v U€etnim obdobi, kdy jsou spinéna kritéria pro klasifikaci. Pokud jsou kritéria
pro zafazeni dlouhodobého majetku jako dlouhodoba aktiva uréena k prodeji splnéna po skoncéeni uc¢etniho obdobi,
nemusi UCetni jednotka klasifikovat dlouhodobé aktivum jako dlouhodobé aktivum uréené k prodeji v téch ucetnich
vykazech, kdy vzniklo.

Dlouhodoby majetek (nebo €ast skupiny aktiv a zavazkd uréenych k prodeji) je pfecenén v souladu s U€etnimi postupy
Skupiny bezprostfedné pfedtim, nez je takto klasifikovan. Poté je majetek (s vylou€enim finanénich aktiv) ocenén bud
v u€etni hodnoté, nebo v realné hodnoté snizené o naklady na realizaci prodeje, podle toho, ktera z hodnot je nizsi.

Ztraty ze snizeni hodnoty skupiny aktiv a zavazk( uréenych k prodeji jsou nejprve pfifazeny goodwillu a poté ke
zbyvajicim aktivim a zavazkim pomeérnym dilem, pfi€emz ztrata neni pfifazena k zasobam, finanénim aktiviim,
odloZzenym dariovym pohledavkdm a investicim do nemovitosti, které jsou nadéle ocenovany v souladu s ucetnimi
postupy Skupiny. Pokud jsou dlouhodoba aktiva klasifikovana jako dlouhodoba aktiva drzena k prodeji, nesmi byt
odepisovana. Nasledné zisky z pfecenéni jsou vykazany ve vysledku hospodafeni v trzni hodnoté snizené o naklady
spojené s prodejem. Zisky pfevySujici kumulovanou ztratu ze snizeni hodnoty nejsou vykazany.
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3.4.19 Dlouhodoby majetek uréeny k prodeji a ukonéované éinnosti (pokra¢ovani)

Ukonc€ované €innosti jsou soucasti ucetni jednotky, které bud byly prodany, nebo jsou klasifikovany jako uréené k

prodeji a:

- predstavuji samostatny hlavni pfedmét podnikani nebo Uzemni oblast innosti,

- je soucasti jednoho koordinovaného planu zbavit se samostatného hlavniho pfedmétu podnikani nebo tzemni
oblasti ¢innosti nebo

- je dcefinou spole¢nosti pofizenou vyhradné za ucelem dalSiho prodeje.

Skupina zméni prezentaci Udaju vykazanych za ukon€ované cCinnosti za pfedchozi obdobi uvedené v Ucetni zavérce
tak, aby prezentovala Udaje tykajici se vSech ukonovanych operaci, které byly ukonéeny do konce posledniho
vykazovaného ucetniho obdobi.

Pokud Skupina prestane klasifikovat ukoncované c¢innosti, musi byt vysledky dfive uvedené v ukon€ovanych
¢innostech reklasifikovany a zahrnuty do vynosu z béznych operaci, a to za vS8echna prezentovana obdobi.
V takovych pfipadech Skupina zvefejni, Ze udaje za pfedchozi obdobi jsou prezentovany jako reklasifikované.

3.4.20 Vlastni kapital

Vlastni kapital je zaznamenan v ucetnictvi podle typu, v souladu s pravnimi pfedpisy a stanovami matefské
spolec€nosti. Vlastni kapital obsahuje:

3.4.20.1 Zakladni kapital

Zakladni kapital je splacen akcionafi a vykazuje se v nominalni hodnoté v souladu se stanovami matefské spole¢nosti
a zapisem do Obchodniho rejstfiku. Deklarované, ale nesplacené kapitalové vklady jsou zauc¢tovany jako nesplacené
vklady do zakladniho kapitalu. Vlastni akcie matefské spole¢nosti a nesplacené vklady do zakladniho kapitalu snizuji
vlastni kapital.

3.4.20.2 Fondy tvorené ze zisku

Spolecnost zfidila rezervni fond ke kryti moznych budoucich ztrat. Podle stanov matefské spole¢nosti je o nakladani
s rezervnim fondem Spoleénosti v rozsahu, v jakém byl spoleénosti vytvofen, opravnéno nadale rozhodovat
predstavenstvo; timto neni dotéeno pravo valné hromady rozhodnout o rozdéleni tohoto rezervniho fondu mezi
akcionare spole¢nosti.

3.4.20.3 Fond zajisténi
Zmény realné hodnoty zajisténi penéznich tokl souvisejici s ¢asti povazovanou za ucinné zajisténi se vykazuji ve
vlastnim kapitalu jako fond zajisténi.

3.4.20.4 Fond zmény realné hodnoty

Pfecenovaci rozdil zahrnuje dle pfedpisu Skupiny zejména:

- zménu realné hodnoty finanénich aktiv uréenych k prodeiji,

- rozdil mezi u€etni a realnou hodnotou investice do nemovitosti k okamziku pfevodu tohoto majetku Skupiny do
investice do nemovitosti.

3.4.20.5 Fond rozdili z konsolidace dcefinych zahraniénich spole¢nosti

Kurzové rozdily z konsolidace dcefinych zahrani¢nich spole€nosti vyplyvaji pfevazné z prevodu ucetnich zavérek
dcefinych zahrani€nich spole€nosti do vykazovaci mény Skupiny.

3.4.20.6 Nerozdéleny zisk

Nerozdéleny zisk zahrnuje:

- cCastky vzniklé z rozdéleni zisku/Uhrady ztraty,

- nerozdéleny vysledek z pfedchozich obdobi,

- Gisty zisk/ztratu z bézného obdobi,

- vliv chyb (zisk/ztrata) z pfedchozich obdobi,

- dopady zmén v ucetnich politikach,

- rezervni kapital, pokud jde o platbu do kapitalu,

- pojistné matematické zisky nebo ztraty vyplyvajici z naslednych zaméstnaneckych benefitd.

Nevratné pfiplatky do vlastniho kapitalu nebo vratné s neuréenym datem jejich splatnosti jsou uvedeny ve vlastnim
kapitalu ve spole€nosti, ktera platby obdrZela a jako podily ve spolecnosti, ktera je zaplatila, a jsou posuzovéany jako
investice.

Vratné dodate¢né pfiplatky do vlastniho kapitalu jsou ve spolecnosti, ktera pfijala platbu, uvedeny jako zavazky
kratkodobé nebo dlouhodobé, na zakladé splatnosti. Ve spole¢nosti, ktera platbu provedia, jsou vratné pfiplatky do
vlastniho kapitalu vykazany v aktivech v realné hodnoté jako kratkodobé &i dlouhodobé pohledavky na zakladé
splatnosti, tj. do 12 mésicu - jako kratkodobé pohledavky a nad 12 mésicl jako dlouhodobé pohledavky.

3.4.21 Zavazky
Zavazky vcetné zavazku z obchodnich vztahl jsou prvotné vykazany v realné hodnoté zvySené o transakéni naklady
a nasledné v zUstatkové hodnoté za pouziti metody efektivni Urokové sazby.

3.4.22 Casové rozliseni zavazka

Casové rozli§ené zavazky jsou zavazky za zbozi nebo pfijaté/poskytnuté sluzby, které dosud nebyly uhrazeny nebo
jinak formalné odsouhlaseny s prodavajicim, a také zavazky vic¢i zaméstnanctm.

Ackoliv je nékdy nezbytné odhadnout vysi ¢asového rozliSeni zavazk(, nejistota je obvykle mnohem mensi, nez je
tomu v pfipadé rezerv.
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3.4.23 Rezervy

Rezerva je zavazek s nejistou €asovou dobou splatnosti nebo nejistou vysi. Rezervy se zauétuji, pokud ma Skupina
soucasny zavazek (zakonny nebo smiluvni), ktery je dlsledkem minulé udalosti, a je pravdépodobné, Ze vyporadani
zadvazku povede k odlivu ekonomickych prostfedk(, a navic je mozno spolehlivé kvantifikovat hodnotu zavazku.
Pokud je dopad diskontovani vyznamny, rezervy se stanovuji diskontovanim o¢ekavanych budoucich penéznich tok
sazbou pred zdanénim, ktera odrazi soucasné trzni ohodnoceni ¢asové hodnoty penéz a pfipadné také rizika
souvisejici s danym zavazkem.

Castka vykézana jako rezerva je nejlepdim odhadem vydaji potfebnych k vyrovnani soudasného zavazku
na konci uc€etniho obdobi. Rezervy jsou pfezkoumany na konci kazdého ucetniho obdobi a upraveny tak,
aby odrazely aktualni nejleps§i odhad. Pokud jiz neni pravdépodobné, Zze ke splnéni zavazku bude tfeba odlivu
prostfedkd pfedstavujicich ekonomicky prospéch, rezerva je zruSena. Rezerva se vyuziva pouze na vydaje, pro které
byla pivodné uznana.

Pokud je dopad ¢asové hodnoty penéz vyznamny, je €astkou rezervy sou€asna hodnota vydajl, které budou
nezbytné pro vyporadani zavazku. Pokud je pouZito diskontovani, zauétuje se rust hodnoty rezerv zohlednujici tok
Casu jako finan¢ni naklad.

Skupina vytvari rezervy na ekologické Skody, soudni spory, pokuty, vydaje ofekavané v souvislosti se splnénim
zavazkl ze zarucnich reklamaci, CO, emisni povolenky, jubilejni a dichodové benefity. Rezervy se nevytvafi na
ekologické $kody vzniklé pred datem zaloZeni Skupiny, nebot se viada Ceské republiky smluvné zavazala, Ze
Skupiné uhradi ndklady na odstranéni téchto Skod. Na budouci provozni ztraty se rezervy netvofi.

3.4.23.1 Ochranné programy

Rezerva na ochranné programy (restrukturalizaci) je vytvofena, pokud Skupina zahgjila implementaci planu
restrukturalizace nebo oznamila hlavni rysy planu restrukturalizace zi¢astnénym stranam takovym zplsobem, Ze u
zUcCastnénych stran vzbudila platna oCekavani, ze restrukturalizace bude provedena. Rezerva na restrukturalizaci
zahrnuje pouze pfimé vydaje vzniklé z restrukturalizace, tj. spojené s ukonéenim pracovniho poméru (odchodné a
kompenzace), naklady z ukon€eni najemnich smluv a likvidace aktiv.

3.4.23.2 Environmentalni rezervy
V souladu se zvefejnénou politikou Skupiny tykajici se ochrany Zivotniho prostfedi a pfislusSnymi pravnimi
ustanovenimi se rezerva na obnovu pozemku a dekontaminaci pady vykazuje v okamziku, kdy dojde ke kontaminaci

pudy. Rezerva na zavazky z nevyhodnych smluv se vykazuje, jakmile jsou ocekavané vyhody, které Skupiné ze
smlouvy poplynou, nizsi nez nevyhnutelné naklady na splnéni daného smluvniho zavazku.

3.4.23.3 CO, emise
Skupina tvofi rezervu na odhad emisi CO; v pribéhu ucetniho obdobi do provoznich nakladt (dané a poplatky).
3.4.23.4 Jubilejni bonusy a nasledné zaméstnanecké benefity

Odmény pri odchodu do dichodu a jubileich

Dle zasad odménovani Skupiny maji jeji zaméstnanci narok na odmény pfi jubileich a odchodu do dichodu. Jubilejni
odmény jsou vyplaceny zaméstnancim po uplynuti stanoveného poctu odpracovanych let. Dichodové odmény se
vyplaceji jednorazové pfi odchodu do dichodu. VySe dlchodovych a jubilejnich odmén zavisi na poctu
odpracovanych let a na prilmérné mzdé zameéstnance. Skupina vytvafi rezervu na budouci dichodové a jubilejni
odmeény s cilem alokovat naklady do pfisluSného obdobi.

Jubilejni odmény jsou ostatnimi dlouhodobymi zaméstnaneckymi pozitky, zatimco odmény pfi odchodu do duchodu
jsou klasifikovany jako plany zaméstnaneckych pozitki po skonéeni pracovniho poméru.

Rezervy na jubilejni bonusy a benefity pfi odchodu do dichodu jsou tvofeny za ucelem alokace néakladl do
prislusnych obdobi.

Soucasnou hodnotu téchto zavazkd na konci kazdého ucetniho roku uréuje odhadem nezavisly pojistny matematik, a
pokud existuji podstatné znamky vlivu na hodnotu zavazkd, tato hodnota se upravuje. Vytvorené rezervy se rovnaji
diskontovanym budoucim platbam zahrnujici mj. oboménu zaméstnanct a planované zvySeni mezd a vztahuji se
k obdobi, které konci v posledni den ucetniho roku.

Pojistné-matematické zisky a ztraty z:

- odmén pfi odchodu do dichodu se G¢tuji do ostatniho upIného vysledku,

- ostatnich zaméstnaneckych benefitd, véetné jubilejnich odmén, se Gétuji do vysledku hospodareni.

3.4.23.5 Podnikatelské riziko

Rezerva na podnikatelské riziko je tvofena po zvazeni vSech dostupnych informaci, v€etné nazor( nezavislych
expertd. Pokud na zakladé téchto informaci je vice pravdépodobné, Ze soucasny zavazek existuje na konci Uucetniho
obdobi, Skupina vytvofi rezervu (v pfipadé, Ze jsou spInéna kritéria pro tvorbu).

Pokud je vice pravdépodobné, Ze zadny sou€asny zavazek na konci Ucetniho obdobi neexistuje, Skupina zvefejni
informace o podminéném zavazku, pokud neni pravdépodobnost odlivu prostfedkd predstavujicich ekonomicky
prospéch velmi nizka.
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3.4.24 Statni dotace

Statni dotace predstavuji podporu ze strany statu, statnich agentur a podobnych mistnich, narodnich nebo
mezinarodnich instituci ve formé pfevodu prostfedkl ve prospéch Ucetni jednotky vyménou za minulé nebo budouci
splnéni urcitych podminek tykajicich se provoznich €innosti u€etni jednotky.

Statni dotace jsou vykazany vrozvaze jako vynosy pfiStich obdobi, pokud existuje pfiméfena jistota,
ze Skupina splni pozadované podminky a dotaci obdrzi.

Dotace vztahujici se k nakladim jsou vykazany jako kompenzace danych naklad v obdobi jejich vzniku. Pfebytek
obdrzené dotace nad danymi naklady je prezentovan v ostatnich provoznich vynosech.

Pokud se statni dotace vztahuje k majetku, je prezentovana v netto hodnoté z pfislusného majetku a je vykazana do
vykazu zisku nebo ztraty na systematickém zakladé po celou dobu zZivotnosti aktiva prostfednictvim snizenych odpis,
postup ohledné povolenek na emise oxidu uhli¢itého je uvedena v bodé 3.4.14.2.

3.4.25 Konsolidovany prehled o penéznich tocich
Konsolidovany pfehled o penéznich tocich se zpracovava pomoci nepfimé metody.
Penize a penézni ekvivalenty uvedené v konsolidovaném piehledu o penézZnich tocich zahrnuji penize a penézni
ekvivalenty snizené o kontokorentni Uvéry, pokud tvofi nedilnou sou¢ast penézniho hospodareni Skupiny.
Pfijaté dividendy se uvadéji v penéznich tocich z investi¢ni Cinnosti.
Vyplacené dividendy se uvadéji v penéznich tocich z finanéni Cinnosti.
Uroky pfijaté z finanénich leasingl, poskytnutych Gvérd, kratkodobych cennych papirt a ze systému cash pool se
uvadéji v penéznich tocich z investi¢ni Cinnosti. Ostatni pfijaté Uroky se uvadéji v penéznich tocich z provozni
cinnosti.
Uroky placené z bankovnich Gvérd a pljéek, cash poolil, vydanych dluhovych cennych papir a Groky placené
z leasingl se uvadéji v penéznich tocich z finanéni ¢innosti. Ostatni zaplacené Uroky se uvadéji v penéznich tocich z
provozni ¢innosti.

3.4.26 Financni nastroje

Financni nastroj je jakakoli smlouva, na jejimz zakladé vznika finanéni aktivum jednoho subjektu a finan€ni zavazek
nebo kapitalovy nastroj jiného subjektu.

3.4.26.1 Zauctovani a oductovani v konsolidovaném vykazu o financ¢ni pozici

Skupina uzna finanéni aktivum nebo finanéni zavazek ve svém vykazu o finanéni pozici tehdy a jen tehdy, pokud se
Ucetni jednotka stane stranou smluvniho ustanoveni nastroje.

Skupina zaulcétuje a oductuje béznym zpusobem nakup nebo prodej finanénich aktiv k datu sjednani transakce.
Skupina oductuje finanéni aktivum ve vykazu o finan¢ni pozici tehdy a jen tehdy, pokud:
- smluvni prava na penézni toky z finan¢niho aktiva vyprsi, nebo
- prevede finanéni aktivum na jiny subjekt.
Skupina oductuje finanéni zavazek (nebo &ast finanéniho zavazku) z vykazu o finanéni pozici tehdy a jen tehdy,
pokud je umoren, tj. pokud zavazek specifikovany ve smlouvé:
- je splacen, nebo
- je zruSen, nebo
- vyprsi.
3.4.26.2 Ocenéni financnich aktiv a financnich zavazku

Pfi prvotnim zauctovani finanéniho aktiva nebo finanéniho zavazku stanovi Skupina jejich realnou hodnotu navy$enou
v pfipadé finan¢niho aktiva nebo finanéniho zavazku nevykazovaného v realné hodnoté do zisku nebo ztraty o
transakéni naklady, které lze pfimo pfifadit pofizeni nebo vystaveni finanéniho aktiva nebo finanéniho zavazku.
Transakéni naklady zahrnuji poplatky a provize obchodnim zastupcdm (v€etné provizi zaméstnancim vystupujicim
jako obchodni zastupci), poradctm, makléfim a prodejclim, dale odvody regulaénim orgdndm a burzam, dané a cla.
Transakéni naklady nezahrnuji diskonty nebo prémie z dluhovych nastroju, vypujéni naklady nebo interni spravni
naklady nebo naklady na drzbu nastroje nebo marketinkové naklady.

Pro ucely ocenéni finan€niho aktiva k rozvahovému dni nebo k jinému datu po prvotnim zauctovani ucetni jednotka
klasifikuje finan¢ni aktiva do Ctyf kategorii:

- finanéni aktiva vykazana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty,

- investice drzené do splatnosti,

- uveéry a pohledavky,

- realizovatelna finanéni aktiva.

Bez ohledu na charakteristiky a ucel nakupni transakce Skupina prvotné klasifikuje vybrana finanéni aktiva jako
finan¢ni aktiva vykazana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty, pokud je vysledkem vice relevantni informace.

Financni aktivum vykazané v reélné hodnoté do zisku nebo ztraty je finanéni aktivum, které bylo uréené Skupinou pfi

prvotnim zauctovani jako finanéni aktivum vykazané v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty nebo bylo klasifikovano

jako drzené za ucelem obchodovani, pokud:

- je ziskano nebo vzniklo v zasadé za uc¢elem prodeje nebo zpétného odkupu v blizké dobé&, nebo

- je soucasti portfolia finan¢nich nastrojli, které jsou spolecné fizeny a u kterych je doloZzeno nedavné skute¢né
kratkodobé dosahovani zisku, nebo

- je derivatem (kromé derivatu, kterym je Ucinny zajiStovaci nastroj).
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3.4.26.2 Ocenéni finanénich aktiv a finaénich zavazkl (pokra¢ovani)

Investice drzené do splatnosti jsou nederivatova finanni aktiva s pevné stanovenymi nebo urcitelnymi platbami a
pevnou dobou splatnosti, ktera si Skupina hodla a je schopna udrzet az do splatnosti.

Uvéry a pohledavky jsou nederivatova finanéni aktiva s pevné stanovenymi nebo uréitelnymi platbami, ktera nejsou
kotovana na aktivnim trhu.

Realizovatelna finanéni aktiva jsou ta nederivatova finanéni aktiva, ktera jsou uréena Skupinou jako realizovatelna
nebo nejsou klasifikovana jako uvéry a pohledavky, investice drzené do splatnosti nebo finan¢ni aktiva vykazana v
realné hodnoté do zisku nebo ztraty.

3.4.26.3 Stanoveni realné hodnoty finanénich aktiv

Skupina ocefiuje finan¢ni aktiva redlnou hodnotou a vykazuje je do zisku nebo ztraty, v€etné derivatovych financnich
aktiv a realizovatelnych finanénich aktiv v jejich realné hodnoté, bez odpoctu transakénich nakladu pripadné vzniklych
pfi prodeji €i jiném vyfazeni.

Realna hodnota finanénich aktiv se ur€uje v souladu s principy stanoveni realné hodnoty.

Neni-li redlna hodnota investic do kapitalovych nastroju (akcii), které nemaji kétovanou trzni cenu na aktivnim trhu,
spolehlivé méfitelna, Skupina je oceni v pofizovaci cené snizené o ztratu z pfipadného kumulativniho znehodnoceni.
Finan&ni aktiva ur€ena jako zajiStovaci poloZky se ocenuji v souladu se zdsadami uctovani o zajisténi.

Zisk nebo ztrata z finan€niho aktiva vykazaného v realné hodnoté do zisku nebo ztraty se zauctuje pfimo ve vykazu
zisku nebo ztraty.

Zisk nebo ztrata z realizovatelného finanéniho aktiva se zauctuje pfimo do ostatniho uplného vysledku, vyjma ztrat ze
snizeni hodnoty a kurzovych ziskl a ztrat, které jsou zaucétovany pfimo do vysledku hospodafreni.

V pfipadé dluhovych finanénich nastrojli se Uroky vypocitané pomoci metody efektivni Urokové sazby zauétuji do
zisku nebo ztraty.

3.4.26.4 Ocenovani finanénich aktiv vedenych v zistatkové hodnoté

Skupina ocefuje Uvéry a pohledavky vcetné pohledavek z obchodnich vztahl a investice drzené do splatnosti
zustatkovou hodnotou pomoci metody efektivni Urokové sazby. Efektivni Urokova sazba je sazba, ktera presné
diskontuje odhadované budouci penézni toky nebo platby po dobu ogekavané zivotnosti finanéniho nastroje nebo
pfipadné kratSiho obdobi na &istou ugetni hodnotu finan&niho aktiva nebo finanéniho zavazku.

3.4.26.5 Ocenovani finanénich zavazku v realné hodnoté

Skupina ocenuje finan¢ni zavazky klasifikované jako ocenované v realné hodnoté vykazované do zisku Ci ztraty
(zejména derivaty, které nejsou uréené jako zajisStovaci nastroje) k poslednimu dni u€etniho obdobi, nebo nasledujici
dny po jejich prvotnim zachyceni. Bez ohledu na charakter nebo uc€el nakupni transakce, Skupina pfi prvotnim
zauctovani ur€i vybrané finanéni zavazky jako ocefiované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty v pfipadé, ze takto
stanovena hodnota vice odpovida skute¢nosti. Realna hodnota vzniklych finanénich zavazkl se stanovuje na zakladé
princip stanoveni realné hodnoty.

3.4.26.6 Ocenovani finanénich zavazku v ztistatkové hodnoté

Financni z&ru€ni smlouvy, tedy smlouvy, které vyzaduji, aby Skupina (emitent) provedla uréené platby jako ndhradu
drziteli za ztratu, kterou utrpél, protoZe konkrétni dluznik nezaplatil splatnou platbu podle pivodnich nebo upravenych
podminek dluhového nastroje, neklasifikované jako finanéni zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty,
se ocefiuji vy$si hodnotou z:

- Castky uréené podle zasad pro ocerfovani rezerv, nebo

- Céastky prvotné zaucétované, pfipadné snizené o kumulativni amortizaci.

3.4.26.7 Reklasifikace

Skupina:

- nesmi reklasifikovat Zadny finanéni nastroj, z nebo do kategorie finanénich nastroju v realné hodnoté vykazované
do zisku nebo ztraty, jestlize byly pfi prvotnim zatfidéni Skupinou uréené k ocernovani v realné hodnoté
vykazované do zisku nebo ztraty a

- muze reklasifikovat finanéni aktivum, pokud jiz neni drzeno za ucelem prodeje nebo zpétné koupé v blizké
budoucnosti (bez ohledu na to, ze finan¢ni aktivum mohlo byt ziskano nebo vzniklo hlavné za ucelem prodeje
nebo zpétné koupé v blizké budoucnosti), mize reklasifikovat toto finanéni aktivum z kategorie ocenéni v realné
hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty za omezenych okolnosti a v pfipadé uvér(l a pohledavek (pokud
finan¢ni aktiva pfi prvotnim rozdéleni nebyla zafazena jako ur€ena k obchodovani), pokud méa ucetni jednotka
umysl a moznost drzet finan¢ni aktivum v dohledné budoucnosti nebo do splatnosti.
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3.4.26.8 Snizeni hodnoty finanénich aktiv

Skupina ke kazdému rozvahovému dni posoudi, zda neexistuje objektivni dikaz toho, Ze doSlo ke sniZzeni hodnoty
finan€niho aktiva nebo skupiny finan¢nich aktiv.

Jestlize existuje objektivni dikaz o tom, Ze dosSlo ke ztraté ze snizeni hodnoty u poskytnutych pujéek a jinych
pohledavek nebo investic drzenych do splatnosti, jez jsou vedeny v zUstatkové hodnoté, vySe ztraty se urci jako rozdil
mezi UcCetni hodnotou aktiva a soucasnou hodnotou odhadovanych budoucich penéznich tokd diskontovanych
puvodni efektivni irokovou sazbou finanéniho aktiva (tzn. efektivni irokova sazba pfi prvotnim zatfidéni).

Pokud v nasledujicim obdobi vySe ztraty ze snizeni hodnoty klesne a pokles Ize objektivné vztahnout k udalosti, ktera
nastala po zauctovani snizeni hodnoty, bude toto dfive zauctované sniZeni hodnoty stornovano a vykazano ve
vykazu zisku nebo ztraty jako pfijem.

Jestlize existuje objektivni dilkaz o tom, Ze doSlo ke ztraté ze sniZzeni hodnoty nekotovaného kapitalového nastroje,
ktery neni veden v realné hodnoté z dlivodu nemoznosti tuto hodnotu spolehlivé urit, uréi se vyse ztraty ze snizeni
hodnoty jako rozdil mezi ucetni hodnotou finanéniho aktiva a souc€asnou hodnotou odhadovanych budoucich
penéznich toku, diskontovanych stavajici trzni mirou navratnosti podobného finanéniho aktiva. Takové ztraty ze
snizeni hodnoty nelze stornovat.

Jestlize existuje objektivni dilkaz o tom, Ze doSlo ke ztraté ze sniZzeni hodnoty realizovatelného finanéniho aktiva,
kumulovana ztrata, ktera byla zauctovana pfimo do ostatniho Uplného vysledku, je z vlastniho kapitalu vynata a
zauctovana do vykazu zisku nebo ztraty.

Ztraty ze snizeni hodnoty u investice do kapitalového nastroje klasifikovaného jako realizovatelny nelze stornovat

prostfednictvim vykazu zisku nebo ztraty.

Jestlize se v nasledujicim obdobi zvysi realna hodnota dluhového nastroje klasifikovaného jako realizovatelny a toto

zvyseni Ize objektivné vztahnout k udalosti, ke které doslo po zauctovani ztraty ze snizeni hodnoty ve vykazu zisku

nebo ztraty, ztrata ze snizeni hodnoty se stornuje se zau¢tovanim stornované ¢astky ve vykazu zisku nebo ztraty.

3.4.26.9 Vlozené derivaty

Derivat je financni nastroj se vSemi tfemi nasledujicimi znaky:

- jeho hodnota se méni v zavislosti na zméné konkrétni Urokové sazby, ceny finanéniho nastroje, ceny komodity,
ménového kurzu, cenového indexu, na uvérovém ratingu nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné proménné s tim,
Ze v pfipadé nefinanéni proménné tato proménna neni specificka pro jednu smluvni stranu,

- nevyzaduje zadnou pocatecni investici nebo pocatecni investici nizsi, nez jaka by byla pozadovana u ostatnich
typl smluv, u kterych by bylo mozné o¢ekavat podobnou reakci na zmény trznich podminek, a

- bude vyporadan k budoucimu datu.

Pokud je Skupina uc¢astnikem hybridniho (kombinovaného) nastroje, ktery obsahuje vlozeny derivat, oddéli se viozeny

derivat od hostitelské smlouvy a je zauctovan jako derivat podle zasad definovanych pro investice v realné hodnoté

do zisku nebo ztraty, jsou-li spinény vSechny nasledujici podminky:

- ekonomické rysy vlozeného derivatu a rizika s nim spojena nesouvisi Uzce s ekonomickymi rysy a riziky
hostitelské smlouvy;

- samostatny nastroj se stejnymi podminkami jako vlozeny derivat by vyhoveél definici derivatu, a

- hybridni nastroj neni ocerfiovan redlnou hodnotou se zmé&nami v redlné hodnoté vykazovanymi do vykazu zisku
nebo ztraty a ostatniho uplného vysledku (tj. derivat, ktery je vloZzen ve finanénim aktivu nebo finanénim zavazku
vykazovaném v realné hodnoté do zisku nebo ztraty neni oddélen).

Skupina posoudi, zda musi oddélit viozeny derivat od hostitelské smlouvy a uctovat jej jako derivat, kdyz se poprvé

stane stranou hybridniho nastroje. Nasledné prehodnocovani se provadi pouze v pfipadé, Ze doslo ke zménam

smluvnich podminek, které vyznamné méni penézni toky vyzadované smlouvou.

3.4.26.10 Zajistovaci ucetnictvi

O derivatech oznacéenych jako zajis§tovaci nastroje, u nichZ se ocekava, ze realna hodnota nebo penézni toky z nich
plynouci budou kompenzovat zmény realné hodnoty zajiStované polozky, se uctuje v souladu se zasadami uctovani o
zajisténi realné hodnoty nebo penéznich toku, pokud jsou splnény vSechny nasledujici podminky:

- na pocatku zajisténi je formalni ur€eni a zdokumentovani zajistovaciho vztahu, cild Skupiny v oblasti fizeni rizik a
strategie pfi realizaci zajisténi,

- ocekava se, zZe zajisténi bude pfi kompenzaci zmén realné hodnoty nebo zmén penéznich tokd souvisejicich se
zajistovanym rizikem vysoce ucinné, v souladu s plvodni dokumentaci tykajici se strategie podniku pfi fizeni rizik
pro dany zajiStovaci vztah,

- u zajisténi penéznich tok( musi byt o¢ekavana transakce, ktera je pfedmétem zajisténi, vysoce pravdépodobna a
musi pfedstavovat riziko, Ze v penéznich tocich dojde ke zménam, které v koneéném dusledku budou mit vliv na
vysledek hospodareni,

- ucinnost zajisténi je mozné spolehlivé zméfit,

- v pribéhu ucetnich obdobi, ve kterych je zajisténi pouzito, je pribézné posuzovano a hodnoceno jako vysoce
ucinné.

Skupina nevede zajistovaci U€etnictvi v pfipadé, kdy je vlioZzeny derivat oddélen od hostitelského kontraktu.

Skupina hodnoti ucinnost zajisténi pfi vzniku zajisténi a v naslednych obdobich alespor ke kazdému rozvahovému

dni. Skupina povazuje zajiténi za vysoce ucinné, pokud se skutecné vysledky zajisténi pohybuji v rozmezi 80 % —

125 %. Skupina pouziva k posouzeni ucinnosti zajisténi statistické metody, v€etné metody regresni. Jsou-li zakladni

podminky zajiStovaného aktiva a zajiStovaciho nastroje stejné, tzn. stejné podminky realizace, stejné Castky a

proménné s vlivem na realnou hodnotu nebo zmény penéZniho toku, posuzuje se ucinnost zajisténi pomoci

zjednodusenych analytickych metod.
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3.4.26.10 Zajistovaci u€etnictvi (pokracovani)
Zajisténi realné hodnoty je zajisténi zmén realné hodnoty zau&tovaného aktiva nebo zavazku nebo nezaucétovaného
pevného pfislibu, nebo identifikované ¢asti takového aktiva, zavazku nebo pevného pfislibu, které jsou disledkem
konkrétniho rizika a které budou mit vliv na vysledek hospodafeni. Pevny pfislib je zavazna dohoda o vyméné
konkrétniho objemu prostifedk(l za konkrétni cenu ke konkrétnimu datu nebo datiim v budoucnosti.

Pouzije-li se zajisténi realné hodnoty, Uctuje se o ném takto:

- zisk nebo ztrata z pfecenéni zajiStovaciho nastroje na redlnou hodnotu se zauctuje do vysledku hospodafeni a

- zisk nebo ztrata ze zajisténé polozky souvisejici se zajisténym rizikem bude mit vliv na G€etni hodnotu zajisténé
polozky a zauctuje se do vysledku hospodareni (to plati i v pfipadé, Ze zajiSténa polozka je realizovatelné
finan¢ni aktivum, jehoz zmény hodnoty jsou zau&tovany pfimo do ostatniho uplného vysledku).

Skupina pfestane uctovat o zajisténi realné hodnoty, pokud:

- uplyne doba platnosti zajiStovaciho nastroje nebo je tento zajiStovaci nastroj prodan, ukonéen nebo uplatnén (pro
tento U€el se nahrada nebo transformace zajiStovaciho nastroje na jiny zajiStovaci nastroj nepovazuje za uplynuti
platnosti nebo ukon&eni nastroje, pokud je tato nahrada nebo transformace souéasti zdokumentované zajiStovaci
strategie Skupiny),

- zajisténi jiz nesplfiuje kritéria pro uctovani o zajisténi, nebo

- Skupina odvola jeho uréeni.

Zajisténi penéznich tokl( je zajisténi rizika zmén penéznich tokl plynoucich z konkrétniho rizika spojeného se

zauctovanym aktivem nebo zavazkem nebo vysoce pravdépodobnou ocekavanou transakci, které mohou ovlivnit

vysledek hospodareni. O¢ekavana transakce je nezavazna, ale o€ekavana budouci transakce.

PouzZije-li se zaijisténi penéznich toku, Uctuje se o ném takto:

- Cést zisku nebo ztraty ze zajiStovaciho nastroje, ktery je hodnocen jako ucinné zajisténi, se zauc¢tuje do ostatniho
uplného vysledku a

- neucinna &ast zisku nebo ztraty plynouci ze zajiStovaciho nastroje se zauctuje do vysledku hospodareni.

Jestlize zajisténi ocekavané transakce nasledné vyusti v zauc¢tovani finanéniho aktiva nebo finanéniho zavazku,
souvisejici zisky nebo ztraty zauctované pfimo do ostatniho uplného vysledku se musi preuctovat do vysledku
hospodafeni ve stejném obdobi nebo stejnych obdobich, ve kterych pofizené aktivum nebo pfijaty zavazek vysledek
hospodafeni ovlivnily. AvSak jestlize Skupina oCekava, Ze cela ztrata nebo jeji ¢ast zauctovana pfimo do ostatniho
uplného vysledku nebude v jednom nebo vice budoucich obdobich nahrazena, musi ¢astku, u které nepfedpoklada
navraceni, prevést do vysledku hospodareni.

Jestlize zajisténi oCekavané transakce nasledné vyusti v zauc¢tovani nefinanéniho aktiva nebo nefinanéniho zavazku,

nebo pokud se z oCekavané transakce u nefinanéniho aktiva nebo nefinanéniho zavazku stane pevny pfislib, u

kterého se pouZiji zasady uctovani o zajisténi realné hodnoty, Skupina vyfadi souvisejici zisky a ztraty, které byly

zauctovany pfimo do ostatniho Uplného vysledku, a zahrne je do pofizovacich nakladt nebo jiné Ucetni hodnoty
aktiva nebo zavazku.

Jestlize zajisténi ocekavané transakce nasledné vyusti v zaucétovani vynosl z prodeje hotovych vyrobkl, zbozi,

materialu a sluzeb, Skupina vyfadi souvisejici zisky a ztraty, které byly zauétovany v ostatnim Uplném vysledku a

upravi tyto vynosy.

Skupina prestane Ucétovat o zajisténi penéznich tokd, pokud:

- uplyne doba platnosti zajiStovaciho nastroje nebo je tento zajiStovaci nastroj prodan, ukonéen nebo uplatnén — v
tomto pfipadé zGstanou kumulovany zisk nebo ztrata ze zajiStovaciho nastroje, které byly zauétovany pfimo do
ostatniho uplného vysledku, samostatné evidovany ve vlastnim kapitalu, dokud nedojde k realizaci o&ekavané
transakce,

- zajisténi jiz nespliuje kritéria pro Uctovani o zajisténi — v tomto pFipadé zlstanou kumulovany zisk nebo ztrata ze
zajistovaciho nastroje, které byly zaucétovany pfimo do ostatniho Uplného vysledku, samostatné evidovany ve
vlastnim kapitalu, dokud nedojde k realizaci o€ekavané transakce,

- oCekavana transakce jiz neni pfedpokladana, v takovém pfipadé se jakykoli souvisejici kumulovany zisk nebo
ztrata plynouci ze zajiStovaciho nastroje, ktery byl zau¢tovan pfimo do ostatniho Uplného vysledku, zauétuji do
vykazu zisku nebo ztraty,

- ur€eni je odvolano — v tom pfipadé zUstanou kumulovany zisk nebo ztrata ze zajiStovaciho nastroje, ktery byl
zu¢tovan pfimo do ostatniho uplného vysledku, vy&lenény ve vlastnim kapitalu, dokud nedojde k realizaci
oCekavané transakce nebo dokud se jiZ jeji uskute€néni neolekava.

Cista investice do zahraniéni jednotky odpovida vysi podilu vykazuijici entity na &istych aktivech zminéné zahraniéni

jednotky.

Zajisténi Cisté investice do zahrani¢ni jednotky, v&etné zajisténi penéznich polozek, které se Uctuji jako soulast Cisté

investice, se Uctuje podobné jako zajisténi penéznich toku:

- Cast zisku nebo ztraty ze zajiStovaciho nastroje, ktera je ur€ena pro ucinné zajisténi, musi byt vykdzana v
ostatnim uplném vysledku a

- neefektivni ¢ast je vykazana ve vysledku hospodareni.

Zisk nebo ztrata ze zajiStovaciho nastroje souvisejici s u€innou &asti zajisténi, ktera byla vykdzéna v ostatnim Uplném

vysledku, musi byt pfeuctovana z vlastniho kapitalu do vysledku hospodareni jako reklasifikaéni Uprava k likvidaci

zahrani¢nich jednotek.

Zajisténi ménového rizika vztahujiciho se k pevnému pfislibu mize byt zatuctované jako zajisténi realné hodnoty nebo

zajisténi penéznich tokd.
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3.4.27 Stanoveni realné hodnoty

Pfi prvotnim zauctovani je transakeni cena pofizovaného aktiva nebo pfijatého zavazku cenou, ktera byla zaplacena
za pofizeni aktiva nebo obdrzena pfi pfijeti zavazku (vstupni cena). Naproti tomu realna hodnota aktiva nebo zavazku
predstavuje cenu, ktera by byla obdrzena pfi prodeji aktiva nebo zaplaceni zavazku (vystupni cena).

V pfipadé, Ze Skupina prvotné ocenuje aktivum nebo zavazek v realné hodnoté a transakéni cena je odliSna od realné
hodnoty, je vysledny rozdil vykazan do vykazu zisku nebo ztraty, pokud IFRS nespecifikuje jinak.

Ocenéni realnou hodnotou predpoklada, ze prodej aktiva nebo vyrovnani zavazku se kona bud:

- na hlavnim trhu daného aktiva nebo zavazku; nebo

- v pfipadé chybéjiciho hlavniho trhu, na nejvyhodnéjSim trhu pro dané aktivum nebo zavazek.

V pfipadé neexistence pfimého zjistitelného vstupu, tzn. kétovanych cen (neupravenych) na aktivnich trzich pro
identicka aktiva a zavazky, na které ma Skupina pfistup ke dni ocenéni, je realna hodnota stanovena na zakladé
upravenych pfimo zjistitelnych vstupd.

Upravené vstupy zahrnuiji:

- koétované ceny pro podobna aktiva nebo zavazky na aktivnich trzich,

- koétované ceny pro identicka nebo podobna aktiva nebo zavazky na neaktivnich trzich,

- ostatni vstupy nez kétované ceny, které jsou zjistitelné pro aktivum nebo zavazek,

- trhem potvrzené vstupy.

V pfipadé, kdy zjistitelné vstupy (pfimo nebo nepfimo) nejsou dostupné, realna hodnota je stanovena za pouziti
vhodnych oceriovacich technik stanovenych Skupinou.

Ocenéni nefinanéniho aktiva realnou hodnotou bere v Uvahu schopnost U€astnika trhu generovat ekonomicky pfinos
prostfednictvim nejvy$Siho a nejlepSiho uzivani aktiva nebo jeho schopnost prodat ho jinému uU&astnikovi, ktery
pouZije aktivum s ohledem na jeho nejvy3Si a nejlepSi pouZiti.

Realna hodnota zavazku odrazi vliv rizika neplnéni. Riziko neplnéni pfedevSim predstavuje vlastni kreditni riziko
ucetni jednotky. PFi ocenovani zavazku realnou hodnotou by ucéetni jednotka méla vzit do Uvahy své kreditni riziko
(avérova bonita) a vSechny dal$i faktory, které mohou ovlivnit pravdépodobnost, Ze zavazek nebude vyporadan.
Skupina maximalizuje uziti vhodnych Zzjistitelnych vstupl a minimalizuje uZziti nezjistitelnych vstupl k zajisténi cile
ocefiovani realnou hodnotou, coz je odhad ceny, pfi které se realizuje fadna transakce vyrovnani zavazku nebo
nastroje vlastniho kapitalu mezi u€astniky trhu k datu ocenéni a za aktualnich trznich podminek.

Aktiva a zavazky vykazané v realné hodnoté ve vykazu o finan¢ni pozici nebo ty, kieré nejsou vykazané v realné

hodnoté, ale informace o nich jsou zvefejnény, Skupina klasifikuje dle hierarchie realnych hodnot do tfi urovni

vstupnich dat na z&kladé posouzeni jejich dostupnosti:

- vstupy na urovni 1 jsou kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro identicka aktiva nebo zavazky, ke
kterym ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni;

- vstupy na urovni 2 jsou jiné vstupy nez kétované ceny zahrnuté do urovné 1, které jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné pro aktivum nebo zavazek;

- vstupy na urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny pro aktivum nebo zavazek.

V pfipadech, kdy vstupy pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku mohou byt zafazeny do rdznych urovni, je

urovni, které jsou vyznamné pro celkové ocenéni.

3.4.28 Leasing

Leasing je smluvni vztah, ve kterém pronajimatel poskytuje najemci pravo uzivat aktivum po stanovenou dobu za
jednorazovou platbu nebo fadu plateb.

Leasing budov, stroji a zafizeni, kdy v podstaté vSechna rizika a pfinosy spojené s vlastnictvim aktiva pfechazi na

Skupinu je klasifikovan jako finanéni leasing.

Prevody rizik a pfinost spojenych s leasingovymi smlouvami zahrnuji napf. nasleduijici situace:

- leasing, kdy se pfevadi vlastnictvi aktiva na najemce na konci najemni doby,

- najemce ma opci na koupi aktiva za cenu, o které se pfedpoklada, ze bude podstatné niz$i nez realna hodnota k
datu mozného vyuziti opce, a v dobé vzniku leasingu je dostatecné jisté, Ze tato opce bude vyuzita,

- doba ftrvani leasingu je sjednana na podstatnou &ast ekonomické Zivotnosti aktiva, i kdyZz vlastnictvi neni
pfevedeno,

-k pocatku leasingu se sou€asna hodnota minimalnich leasingovych plateb pfinejmensim rovna realné hodnoté
pronajatého aktiva,

- pronajata aktiva jsou tak zvlastni povahy, Ze pouze dany konkrétni najemce je muze vyuzit bez vétSich Gprav.

Pokud Skupina uziva aktivum v ramci finan¢niho leasingu, aktivum se zauctuje jako polozka dlouhodobych hmotnych

nebo nehmotnych aktiv. Pronajaté aktivum se ocefuje niz8i z hodnot bud realnou hodnotou, nebo sou€asnou

hodnotou minimalnich leasingovych plateb, coz je sou¢asna (diskontovana) hodnota plateb v pribéhu trvani leasingu,

které jsou nebo mohou byt od najemce pozadovany.

Soucasna hodnota minimalnich leasingovych plateb se vrozvaze zaulctuje jako finanéni zavazek clenény na
kratkodobou a dlouhodobou &ast. Minimalni leasingové platby se diskontuji a déli mezi finanéni naklady a snizeni
nesplaceného zavazku pomoci implicitni urokové miry leasingu, coz je diskontni urokova mira, ktera na pocatku
leasingu vede k tomu, Ze souhrn sou¢asné hodnoty minimalnich leasingovych plateb, nezaru€ené zbytkové hodnoty a
pocatecnich pfimych nakladl se rovna realné hodnoté pronajatého aktiva, je-li mozné ji urgit. Jestlize to neni mozné,
pouZije se pfirastkova vypUjéni Urokova mira nadjemce, coZ je Urokova mira, kterou by najemce musel zaplatit za
podobnou leasingovou smlouvu nebo, pokud ji nelze urcit, trokova mira na po¢atku leasingu, za kterou by si najemce
pujcil penézni prostfedky k nakupu aktiva za obdobnych podminek a zajisténi.
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3.4.28 Leasing (pokradovani)

Metody odpisovani pro aktiva najatd vramci finanéniho leasingu i metody uréeni ztrat ze snizeni hodnoty aktiv
najatych v ramci finan€niho leasingu jsou v souladu s postupy uplatiovanymi na vlastni aktiva Skupiny; pokud
neexistuje pfimérena jistota, Ze najemce ziska vlastnictvi aktiva na konci doby trvani leasingu, musi byt aktivum pIné
odepsano béhem doby trvani leasingu nebo doby pouzitelnosti, podle toho, ktera doba je kratsi.

Pokud Skupina pfevedla na jiny subjekt pravo uzivat aktivum v ramci finanéniho leasingu, zauctuje se v rozvaze
sou€asna hodnota minimalnich leasingovych plateb a nezaru€ena zbytkova hodnota jako pohledavky ¢Elenéné na
kratkodobou a dlouhodobou €ast. Minimalni leasingové platby a nezaru€ena zbytkova hodnota jsou diskontovany
pomoci implicitni irokové miry.

Majetek pronajimany v ramci operativniho leasingu, kdy si pronajimatel ponechava vyznamnou ¢ast rizik a pfinosu
spojenych s vlastnictvim, si pronajimatel vykazuje v majetku.

Leasingové platby z operativniho leasing jsou uc¢tovany jako trzba z prodeje vyrobku u pronajimatele a jako naklad do
vykazu zisku nebo ztraty u najemce.

3.4.29 Podminéna aktiva a zavazky

Podminéné zavazky jsou definovany jako potencialni zavazky, které vznikly jako disledek minulych udalosti a jsou
zavislé na existenci, pfip. absenci nejistych udalosti v budoucnu, které nejsou plné pod kontrolou Skupiny, nebo
existujici zavazky, které vznikly jako dlsledek minulych udalosti, avS8ak nebyly vykdzany, protoZze neni
pravdépodobné, Ze k vyrovnani zavazkld bude nezbytny odliv prostfedkl predstavujici ekonomicky prospéch, nebo
Castky zavazkl nelze s dostateCnou mirou spolehlivosti vycislit. Pfestoze podminéné zavazky nejsou vykazany ve
vykazu o finanéni pozici, informace tykajici se podminénych zavazk( se zvefejfiuji s vyjimkou pfipadd, kdy je
pravdépodobnost odlivu ekonomickych prostfedk( velmi nizka. Podminéné zavazky nabyté v disledku podnikové
kombinace jsou v rozvaze vykazany jako rezervy.

Podminéna aktiva jsou potencidlni aktiva, ktera vznikaji jako dusledek minulych udalosti, a jejich existence bude
potvrzena pouze vyskytem Ci absenci jedné nebo vice nejistych udalosti v budoucnu, které nejsou piné pod kontrolou
Skupiny.

Podminéna aktiva se ve vykazu o finanéni pozici nevykazuji, protoZze by mohly vést k vykazani pfijmu, které nebudou
nikdy dosazené. Informace o nich se vSak zvefejni, pokud je pravdépodobné, ze dojde k pfilivu ekonomickych
prostfedkd. Skupina uvede informace o podminénych aktivech v dodateénych informacich k u¢etnim vykazdm, a
pokud to je mozné odhadne vliv na hospodarsky vysledek v souladu s U€etnimi postupy pro ocefiovani rezerv.
Podminéna aktiva se prubézné hodnoti, aby se zajistilo, Ze je vyvoj odpovidajicim zpusobem zohlednén v ucetni
zavérce. Pokud je prakticky jisté, Ze se zvysi pFitok ekonomického prospéchu, aktivum a souvisejici vynosy jsou
zauctovany v ucetni zavérce v obdobi, ve kterém ke zméné doSlo. Pokud se pfitok ekonomického prospéchu stal
pravdépodobnym, zvefejni Uc¢etni jednotka podminéné aktivum.

3.4.30 Nasledné udalosti po datu vykazani

Nasledné udalosti po datu vykazani jsou ty pfipady pfiznivych i nepfiznivych udalosti, které nastaly mezi koncem

ucetniho obdobi a datem, kdy je uletni zavérka schvalena ke zvefejnéni. Lze identifikovat dva typy naslednych

udalosti:

- ty, které poskytuji informace o skute€nostech, které existovaly ke konci u¢etniho obdobi (udalosti po skonceni
ucetniho obdobi vyzaduji upravu Ucetnich vykazl), a

- ty, které svéd&i o skute€nostech, které nastaly po skonceni uUcetniho obdobi (udalosti po skoncéeni ucetniho
obdobi nevyzaduijici upravu).

4. POUZITi ODBORNYCH ODHADU A PREDPOKLADU

PFi pfipravé Ucetni zavérky v souladu s IFRS provadi vedeni Skupiny usudky, odhady a uruje pfedpoklady, které
maji vliv na aplikaci U€etnich postupl a na vykazovanou vys$i aktiv a zavazkd, vynosu a nakladd. Tyto odhady a
predpoklady jsou zaloZeny na bazi historickych zku$enosti a riznych dalSich faktorech, které jsou povazovany za
pfiméfené za podminek, pfi nichZ se odhady ucetnich hodnot aktiv a zavazkd provadi, a to v situacich, kdy nejsou
zcela evidentni z jinych zdroja. Skute¢né vysledky se od odhadd mohou lisit.

V pfipadé vyznamnych rozhodnuti zaklada vedeni Skupiny své odhady na nazorech nezavislych odborniku.

Odhady a predpoklady jsou pribézné revidovany. Opravy Ucetnich odhadu jsou zohlednény v obdobi, ve kterém jsou
odhady revidovany, pokud se tato revize tykd pouze tohoto obdobi, nebo v obdobi revize a budoucich obdobi, pokud
tato revize ovliviiuje sou€asné i budouci obdobi.

Rozhodnuti vedeni pfi aplikaci IFRS, kterd maji vyznamny dopad na uc€etni zavérku a odhady s vyznamnym rizikem
materialnich Gprav v pfistim roce, jsou uvedeny v bodech: 5 Matefska spole¢nost a struktura konsolida¢niho celku, 12
Danovy vynos / (naklad),13 Pozemky, budovy a zafizeni, 14 Investice do nemovitosti, 15 Nehmotny majetek
v souvislosti se snizenim hodnoty a 19 Opravné polozky k dlouhodobym aktivim ze snizeni hodnoty.

Popsané ucetni postupy byly pouzity konzistentné ve vSech obdobich vykazovanych v této konsolidované ucetni
zavérce.
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5. MATERSKA SPOLECNOST A STRUKTURA KONSOLIDACNIHO CELKU

Nasledujici tabulka uvadi dcefiné spolecnosti a spoleéné operace, které tvofi skupinu UNIPETROL, a.s., a podil
matefské spoleCnosti na jejich zakladnim kapitalu drzeny bud pfimo, nebo nepfimo prostfednictvim dcefinych
spole¢nosti, a jejich rozdéleni do provoznich segmentud (k 31. prosinci 2014).

Obchodni firma a sidlo spolecnosti Podil matefské Podil dcefinych Provozni Internetové stranky
spolecnosti na spoleénosti na segment
zakladnim kapitalu zakladnim
kapitalu

Materska spolecnost
UNIPETROL, a.s.
Na Pankraci 127, 140 00 Praha 4, Ceska republika Korporatni funkce  www.unipetrol.cz

Dcefiné spole¢nosti konsolidované plnou metodou

BENZINA, s.r.o.

Na Pankraci 127, 140 00 Praha 4, Ceska republika 100.00 % - Maloobchod www.benzinaplus.cz
PARAMO, a.s.

Prerovska 560, 530 06 Pardubice, Ceska republika 100.00 % - Downstream WWW.paramo.cz
UNIPETROL RPA, s.r.o. Downstream

Litvinov - Z&luzi 1, 436 70 Litvinov, Ceska republika 100.00 % - Korporatni funkce  www.unipetrolrpa.cz

UNIPETROL SERVICES, s.r.o.
Litvinov - Z&luzi 1, 436 70 Litvinov, Ceska republika 100.00 % - Korporatni funkce  www.unipetrolservices.cz

UNIPETROL DOPRAVA, s.r.o.
Litvinov - RGzodol &.p. 4, 436 70 Litvinov, Ceska

A 0.12 % 99.88 % Downstream www.unipetroldoprava.cz
republika

UNIPETROL Deutschland GmbH
Paul Ehrlich Str. 1/B , 63225 Langen/Hessen, Némecko 0.10 % 99.90 % Downstream www.unipetrol.de

PETROTRANS, s.r.o.
Strelniéna 2221, 182 00 Praha 8, Ceska republika 0.63 % 99.37 % Maloobchod www.petrotrans.cz

UNIPETROL SLOVENSKO s.r.o.
Panénska cesta 7, 850 00 Bratislava, Slovenska

0, 0, i
republika 13.04 % 86.96 % Downstream www.unipetrol.sk

POLYMER INSTITUTE BRNO, spol. s r.o.
Tkalcovska 36/2, 656 49 Brno, Ceska republika 1.00 % 99.00 % Downstream www.polymer.cz

Paramo Oil s.r.o. (ne¢inna spole¢nost)
Prerovska 560, 530 06 Pardubice, Ceska republika - 100.00 % Downstream

Vyzkumny Ustav anorganicke chemie, a.s.
Revoluéni 84/¢.p. 1521, Usti nad Labem, Ceska

0, -
republika 100.00 % Downstream www.vuanch.cz

UNIPETROL RAFINERIE, s.r.0. (nedinna spoleénost)
Litvinov - Zaluzi 1, 436 70 Litvinov, Ceska republika 100.00 % - Downstream

HC VERVA Litvinov, a.s.
Litvinov, S.K. Neumanna 1598, Ceska republika - 70.95 % Korporatni funkce  www.hokej-litvinov.cz

CHEMOPETROL, a.s. (ne¢inna spole¢nost)
Litvinov - Zaluzi 1, 436 70 Litvinov, Ceska republika - 100.00 % Downstream

MOGUL SLOVAKIA s.r.o.
Hradisté pod Vratnom, U ihriska 300, Slovenska republika - 100.00 % Downstream www.mogul.sk

UNIPETROL AUSTRIA HmbH v likvidaci
Viden, Apfelgasse 2, Austria 100.00 % -- Downstream

Spolecné operace konsolidované podle podilu na
aktivech a zavazcich
CESKA RAFINERSKA, a.s.

Zaluzi 2, 436 01 Litvinov, Ceska republika 67.56 % - Downstream www.ceskarafinerska.cz

Butadien Kralupy a.s.
O. Wichterleho 810, 278 01 Kralupy nad Vitavou, 51.00 % - Downstream
Ceska republika

Ve srovnani s pfedchazejicim obdobim bylo zménéno zafazeni spolecnosti do provoznich segmentd, jak je popsano
v bodé 6 Zmény ve vykazovani ve srovnavacim obdobi. Skupina vlastni 70,95% podil v HC VERVA LITVINOV, a.s.,
zbyvajici nekontrolni podil v této spolecnosti je vlastnény méstem Litvinov.

Vlastnické podily k 31. prosinci 2013 byly stejné, jako je prezentovano v tabulce vy$e, mimo nize popsané zmény.
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5.

MATERSKA SPOLECNOST A STRUKTURA KONSOLIDACNIHO CELKU (POKRACOVANI)

Zmény ve strukture Skupiny
Likvidace Skupiny UNIPETROL TRADE

CHEMAPOL (SCHWEIZ) AG vstoupila do likvidace dne 1. €ervna 2010 z dlvodu restrukturalizace Skupiny
UNIPETROL TRADE. Likvidace spole¢nosti CHEMAPOL (SCHWEIZ) AG byla dokonéena dne 12. ¢ervna 2013.
Likvidace spole¢nosti UNIPETROL AUSTRIA HmbH pokraduje.

Akvizice 16,335% podilu v CESKA RAFINERSKA, a.s. od Shell

Dne 31. ledna 2014 spole¢nost UNIPETROL, a.s. (“Unipetrol”) dokondcila transakci tykajici se nakupu 152 701 akcii
spoleénosti CESKA RAFINERSKA, a.s. (“Cesk& rafinérska”) odpovidajici 16,335% podilu na zakladnim kapitélu
Ceské rafinérské od spoleénosti Shell Overseas Investments B.V. (“Shell’) dle uzaviené smlouvy o nékupu akciového
podilu ze dne 7. listopadu 2013. Kupni cena akcii ve vysi 27,2 mil. USD byla vypofadana v hotovosti. Transakce
predstavuje oportunistickou akvizici pIné v souladu se Strategii skupiny Unipetrol 2013-2017, oznamenou v ¢ervnu
2013, jez podporuje jeji realizaci prostfednictvim: zvySeni bezpecnosti dodavek vstupnich surovin pro petrochemicky
segment, rychlejSi implementaci iniciativ v rdmci zvySovani provozni efektivnosti (Operational Excellence), a posileni
dlouhodobé pFitomnosti na Ceském trhu.

Na zakladé Usp&$ného dokondeni transakce vzrostl podil Unipetrolu na zakladnim kapitalu Ceské rafinérské z
51,22 % na 67,555 %.

Unipetrol na zakladé princip( Fizeni a spole&né kontroly uvedenych v IFRS zahrnuje svou investici v Ceské rafinérské
jako spole¢nou operaci. Smluvni ujednani mezi akcionafi vyZaduji jednomysiny souhlas vSech akcionaf( v pfipadé
nékterych rozhodnuti, ktera maji zasadni vyznam pro pfislusné Cinnosti ucetni jednotky.

Jako vysledek vyporadani této transakce Unipetrol zauc¢toval v konsolidovaném vykazu zisku nebo ztraty a ostatniho
Uplného vysledku zisk z vyhodné koupé (vysledek vyssi realné hodnoty Cistych aktiv nakoupenych Unipetrolem nad
zaplacenou cenou) v hodnoté 1186 mil. KE. Vysledek byl vypoéten v souladu s G€etnimi principy a politikami
popsanymi v bodé 3.4.4 Podnikové kombinace a 3.4.14.1 Goodwill v uetnich postupech a politikach Skupiny
zahrnuté v konsolidovanych ucetnich vykazech Skupiny za rok koncici 31. prosince 2014 na zakladé financnich dat
spole¢nosti CESKA RAFINERSKA, a.s., pouzitych pro G&ely konsolidace skupiny UNIPETROL, k 31. lednu 2014.
Uznani ¢astky prfedchazelo ovéreni Uplnosti a presnosti hodnot identifikovanych aktiv a zavazk(i nakoupenych v ramci
transakce a stanoveni realné hodnoty identifikovanych aktiv a zavazka.

Realna hodnota identifikovatelnych aktiv a zavazkil spoleénosti CESKA RAFINERSKA, a.s. ke dni poFizeni:

Ucetni Precenéni

hodnota ke na realnou el

dni porizeni hodnotu e
Dlouhodoba aktiva 8 056 (117) 7939
Kratkodoba aktiva 7 095 1225 8 320
Celkem aktiva 15 151 1108 16 259
Dlouhodobé zavazky 80 - 80
Kratkodobé zavazky 5570 - 5570
Celkem zavazky 5 650 - 5 650
Identifikovatelna aktiva a zavazky v realné hodnoté 9 501 1108 10 609
Nakoupeny podil 16,34%
Podil na identifikovatelnych Eistych aktivech v realné hodnoté 1733
Zaplacené penize/vydaje na nakoupené akcie (547)
Zisk z vyhodné koupé 1186

Akvizice 32,445% podilu v CESKA RAFINERSKA, a.s. od Eni

Spole¢nost UNIPETROL, a.s. (“Unipetrol”) dne 3. ¢ervence 2014 vyuzila své predkupni pravo a akceptovala nabidku Eni
International B.V. (“Eni"), na jejimz zakladé Unipetrol od spole¢nosti Eni odkoupi 303 301 akcii spoletnosti CESKA
RAFINERSKA, a.s. (“Ceska rafinérska”) odpovidajici 32,445% podilu na zékladnim kapitalu Ceské rafinérské (“Transakce”).
Kupni cena akcii ve vysi 30 mil. EUR, ktera jeSté podléha dodateCnym Upravam pred dokonéenim Transakce, bude
financovana z vlastnich finanénich zdroji Unipetrolu.

Transakce predstavuje oportunistickou akvizici s cilem ziskat nad Ceskou rafinérskou plnou kontrolu, byt jedinym subjektem
rozhodujicim o kapitalovych investicich, provést hlubSi restrukturalizaci spoleCnosti, dale zvysit bezpecnost dodavek
vstupnich surovin pro petrochemickou vyrobu pro pokracujici rozvoj petrochemického obchodu Unipetrolu, stejné jako posilit
dlouhodobou pfitomnost skupiny Unipetrol na ¢eském trhu.
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5.

MATERSKA SPOLECNOST A STRUKTURA KONSOLIDACNIHO CELKU (POKRACOVAN:I)

Dne 19. prosince 2014 Ufad pro ochranu hospodafské soutéze (“UOHS”) vydal povoleni pro UNIPETROL, a.s.
k prevzeti 32,445% podilu na zakladnim kapitalu Ceské rafinérské od Eni International B.V. Povoleni transakce bylo
vydano bez zavazkd a namitek, UNIPETROL, a.s. se proti rozhodnuti UOHS neodvolal. SCS — Unie nezavislych
petrolejard, z.s. (‘UNIE”) se odvolala proti rozhodnuti UOHS dne 5. ledna 2015; UNIE uplatfiuje pravo na odvolani
k rozhodnuti Krajského soudu v Praze z kauzy Litvinovska uhelnda, a.s. UNIPETROL, a.s. tvrdi, Ze UNIE nema
k odvolani narok a tedy ji podany rozklad nema oddalit nabyti G¢innosti. Véc nyni ¢eka na prezkoumani a rozhodnuti
predsedou UOHS. Unipetrol 2ada predsedu o zamitnuti odvolani UNIE ze dne 5. ledna 2015.

Unipetrol v sougasné dobé prezentuje svou investici v Ceské rafinérské a.s. jako spole¢nou operaci. Po ziskani pfislusnych
povoleni a dokon€eni Transakce Unipetrol, na zakladé pravidel obsazenych v Mezinarodnich standardech ucetniho
vykaznictvi, ziska kontrolu nad Ceskou rafinérskou a pfijme plnou metodou konsolidace.

Dopad transakce k datu schvaleni této konsolidované Ucetni zavérky pro zvefejnéni neni znam. Bude prezentovan v
konsolidované ucetni zavérce spole¢nosti Unipetrol ke dni, ke kterému Unipetrol ziska kontrolu nad Ceskou rafinérskou
(datum akvizice), a bude zaviset na realné hodnoté identifikovatelnych aktiv a zavazkd k danému dni.

Dopad bude vypocitan na zakladé ucetnich postupt popsanych v bodu 3.4.4 Podnikové kombinace a 3.4.14.1 Goodwill v
UCetnich postupech a zasadach Skupiny.

ZMENY VE VYKAZOVANI VE SROVNAVACIM OBDOBI

V prubéhu roku 2014 Skupina zavedla zmeény v fizeni obchodnich ¢innosti za ucelem zvysSeni jejich efektivnosti a integrace.
Byla zménéna organizaéni struktura v souladu se zménami kompetenci jednotlivych ¢lend predstavenstva. V disledku
tohoto byla aktualizovana prezentace obchodnich segmentt Skupiny, zahrnujici spojeni rafinérského a petrochemického
segmentu do integrovaného obchodniho segmentu: Downstream. V souvislosti s tim byly upraveny srovnavaci Udaje
segmentl pro rok 2013, jakoz i k 31. prosinci 2013. Podrobné;jsi informace jsou uvedeny v bodé 7.
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VYSVETLIVKY K PROVOZNiM SEGMENTUM

7. PROVOZNi SEGMENTY

71 Vynosy a provozni vysledek podle provoznich segmentu
2014 Bod Downstream segment L E T el Korporatni funkce Upravy Celkem
segment
Celkové externi vynosy 8 112 947 11190 92 - 124 229
Vynosy v ramci segmentt 9651 251 568 (10 470) -
Celkové segmentové vynosy 122 598 11441 660 (10 470) 124 229
Provozni naklady (120 200) (11 085) (792) 10 470 (121 607)
Ostatni provozni vynosy 10.1 1584 31 30 - 1645
Ostatni provozni naklady 10.2 (5 192) (65) (7) - (5 264)
Provozni zisk/(ztrata) (1210) 322 (109) - (997)
Cisté finan&ni naklady 11 (365)
Ztrata pred zdanénim (1362)
Dan z pfijma 12 806
Ztrata za obdobi (556)
Odpisy a amortizace 13,15 (1.863) (323) (84) - (2 270)
EBITDA* 653 645 (25) - 1273
Prirtastky
dlouhodobych aktiv 13,14,15 1773 187 47 - 2007
2013 Bod Downstream segment Malosbehodht Korporatni funkce Upravy Celkem
segment
Celkové externi vynosy 8 88 881 10 453 81 - 99 415
Vynosy v ramci segmentu 9131 213 550 (9 894) -
Celkové segmentové vynosy 98 012 10 666 631 (9 894) 99 415
Provozni naklady (98 889) (10 485) (787) 9 894 (100 267)
Ostatni provozni vynosy 10.1 137 31 20 - 188
Ostatni provozni naklady 10.2 (194) (27) (8) - (229)
Provozni zisk/(ztrata) (934) 185 (144) - (893)
Cisté finanéni naklady 11 (450)
Ztrata pred zdanénim (1343)
Dari z piijmii 12 (53)
Ztrata za obdobi (1.396)
Odpisy 13,15 (2 004) (329) (82) - (2 415)
EBITDA* 1070 514 (62) - 1522
Prirastky
dlouhodobych aktiv 13,14,15 2175 157 72 - 2404
*Provozni vysledek pfed zdanénim, odpisy a amortizaci
7.2 VIiv nového rozdéleni do segmentti na trzby a provozni vysledek zverejnény v predeslém roce
2013 Downs:rear: Raflrlérsky‘ Petrc p . M ﬂ.odn{ Kor;:z;it:‘: Upravy Celkem
Celkové externi vynosy 88 881 (52 848) (36 033) - - - -
Vynosy v rdmci segmentud 9131 (22 487) (1.893) - - 15 249 -
Celkové segmentové vynosy 98 012 (75 335) (37 926) - - 15 249 -
Provozni naklady (98 889) 77 124 37014 - - (15 249) -
Ostatni provozni vynosy 137 (77) (60) - - - -
Ostatni provozni naklady (194) 29 165 - - - -
Provozni zisk/(ztrata) (934) 1741 (807) - - - -

Cisté finanéni naklady
Ztrata pred zdanénim
Dari z pfijmu

Ztrata za obdobi

Zmény v rozdéleni do provoznich segmentu jsou popsany v bodé 6.
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7.3 Ostatni segmentové informace
7.3.1  Aktiva podle provoznich segmentt
31/12/2014 31/12/2013
Downstream segment 38138 42 357
Maloobchodni segment 5835 6 021
Segmentova aktiva 43 973 48 378
Korporatni funkce 5 355 2 551
Upravy (811) (930)
48 517 49 999
7.3.2  Vliv nového rozdéleni do segmentl na aktiva prezentovana v predeslém roce
31/12/2013 Dopad zmény rozdéleni 31/12/2013 po zméné
zverejnéno do segmentu rozdéleni do segmentu
Rafinérsky segment 20074 (20 074) -
Petrochemicky segment 22 547 (22 547) -
Downstream - 42 357 42 357
Maloobchodni segment 6 021 - 6 021
Segmentova aktiva 48 642 (264) 48 378
Korporatni funkce 2 550 1 2 551
Upravy (1193) 263 (930)
49 999 - 49 999
Zmeény v rozdéleni do segmentll jsou popsany v bodé 6.
7.3.3  Tvorba a rozpusténi opravnych polozek
Tvorba Rozpusténi
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Downstream segment (5851) (450) 271 329
Maloobchodni segment (61) (20) 17 6
Opravné polozky podle segmentu (5912) (470) 288 335
Korporatni funkce (1) (1) 22 -
Opravné polozky v provoznich ¢innostech (5913) (471) 310 335
(5913) (471) 310 335
zahrnujici opravné polozky k pozemkiim, budovam, zafizenim a nehmotnému majetku
Tvorba Rozpusténi
2014 2013 2014 2013
Downstream segment (4 986) (85) 45 21
Maloobchodni segment (58) (18) 16 4
Opravné polozky podle segmentu (5 044) (103) 61 25
(5 044) (103) 61 25
Opravné polozky k aktivim podle segmentl zahrnuji polozky zauétované v konsolidovaném vykazu zisku nebo ztraty
a ostatnim uplném vysledku tj.: opravné polozky k pohledavkam, opravné polozky k zasobam, opravné polozky k
dlouhodobému majetku.
Ostatni opravné polozky byly vytvofené a rozpusténé v souvislosti s CO, povolenkami a &erpacimi stanicemi,
zasobami, pohledavkami po splatnosti, nedobytnymi pohledavkami nebo pohledavkami u soudu.
7.3.4 Geografické informace
Vynosy Dlouhodoba aktiva
2014 2013 31/12/2014 31/12/2013
Ceska republika 83 405 68 774 21094 25 341
Némecko 13 555 10 097 1 1
Polsko 2 624 1574 - -
Slovensko 10721 10 191 9 10
Ostatni zemé 13924 8779 - -
124 229 99 415 21104 25 352

Z&dna jina zemé s vyjimkou Ceské republiky, Némecka a Slovenska nepredstavuje vice nez 10 % konsolidovanych
vynost. Zadna jina zemé s vyjimkou Ceské republiky nepfedstavuje vice nez 10 % konsolidovanych aktiv. U vynost
se vychazi ze zemé&, kde sidli odbératel. U celkovych dlouhodobych aktiv se vychazi ze zemé&, kde jsou umisténa a ta
se skladaji z pozemk, budov a zafizeni, nehmotného majetku a investic do nemovitosti.
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7.5

Vynosy z hlavnich produkti a sluzeb
Analyza externich vynost Skupiny z hlavnich produktu a sluzeb je nasledujici:

2014 2013

Downstream segment 112 947 88 881
Diesel 37 588 27 629
Benzin 17 366 12 569
JET 2808 1353
LPG 1936 1533
Palivové oleje 1710 1521
Bitumen 3281 2416
Maziva 1156 1057
Ostatni rafinérské produkty 2576 2 606
Etylen 4727 4145
Benzen 5969 4 664
Propylen 1304 852
Mocovina - 34
Cpavek 2040 1860
C4 frakce 1545 1381
Butadien 1350 1224
Polyetylen (HDPE) 10 301 8 646
Polypropylen 9136 7103
Ostatni petrochemické produkty 2859 2 557
Ostatni 517 697
Sluzby 4778 5034
Maloobchodni segment 11 190 10 453
Rafinérské produkty 10 849 10 186
Sluzby 341 267
Korporatni funkce 92 81
124 229 99 415

Informace o hlavnich zakaznicich

Skupina nema odbératele, vuci kterému realizovala vynosy pfesahujici 10% nebo vice z celkovych trzeb v
jednotlivych obchodnich segmentech.
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VYSVETLIVKY K VYKAZU ZISKU NEBO ZTRATY A OSTATNIHO UPLNEHO VYSLEDKU

8. VYNOSY
2014 2013
Vynosy z prodeje hotovych vyrobkud 112 562 86 332
Vynosy z prodeje sluzeb 5210 5381
Cisté vynosy z prodeje hotovych vyrobk a sluzeb 117 772 91713
Vynosy z prodeje zboZzi 5598 6658
Vynosy z prodeje materidlu 859 1044
Cisté vynosy z prodeje zbozi a materialu 6 457 7702
124 229 99 415
9. PROVOZNi NAKLADY
9.1 Naklady na prodej
2014 2013
Naklady na prodané hotové vyrobky a sluzby (112 057) (89 761)
Naklady na prodané zbozi a material (6 186) (7 351)
(118 243) (97 112)
9.2 Naklady podle druhu
2014 2013
Material a energie (100 984) (80 502)
Naklady na prodané zbozi a material (6 186) (7 351)
Externi sluzby (7 911) (7 374)
Zaméstnanecké benefity (2 500) (2 433)
Odpisy a amortizace (2 270) (2 415)
Dané a poplatky (433) (351)
Ostatni (5 629) (537)
(125 913) (100 963)
Zména stavu zasob (958) 467
Provozni naklady celkem (126 871) (100 496)
Distribuéni naklady 2090 1963
Administrativni naklady 1274 1192
Ostatni provozni naklady 5264 229
Naklady na prodej (118 243) (97 112)
9.3 Zaméstnanecké benefity
2014 2013
Mzdové naklady (1801) (1734)
Naklady na budouci benefity 7) (30)
Naklady na socialni zabezpeceni (582) (555)
Ostatni néklady na zamé&stnanecké pozitky (110) (114)
(2 500) (2 433)
2014 Vedouci Vybor pro Dozor¢i
Zaméstnanci pracovnici audit  Predstavenstvo rada Celkem
Mzdové naklady (1632) (157) () (3) (8) (1801)
Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni
pojisténi (545) (34) - (1 ) (582)
Ostatni socialni naklady (96) (14) - - - (110)
Zména rezervy na budouci benefity (7) - - - - (7)
(2 280) (205) 1) (4) (10) (2 500)
Primérny pocet zaméstnancu za rok* 3624 50 3674
Pocet zaméstnancl k rozvahovému dni* 3622 49 3671
*V pfipadé spole¢nych operaci je pouzit odpovidajici podil.
2013 Vedouci Vybor pro Dozoréi
Zaméstnanci pracovnici audit Predstavenstvo rada Celkem
Mzdové naklady (1 565) (159) (1) (3) (6) (1734)
Naklady na socialni zabezpeceni a
zdravotni pojisténi (515) (37) - 1) 2) (555)
Ostatni socialni naklady (96) (18) - - - (114)
Zména rezervy na budouci benefity (30) - - - - (30)
(2 206) (214) (1) (4) (8) (2 433)
Primérny po¢et zaméstnancll za rok* 3567 62 3629
Pocet zaméstnancli k rozvahovému dni* 3582 65 3647

*V pfipadé spole¢nych operaci je pouzit odpovidajici podil.
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10. OSTATNi PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY
10.1 Ostatni provozni vynosy
2014 2013
Zisk z prodeje dlouhodobych nefinanénich aktiv 38 19
Rozpusténi rezerv 13 26
Zuctovani opravnych polozek k pohledavkam 23 5
Zuctovani opravnych polozek k pozemkdm, budovam a
zafizenim a nehmotnému majetku 61 25
Vynosy z pfijatych sankci a nahrad 104 46
Zisk z vyhodné koupé 1186 -
Ostatni 220 67
1645 188

Radek ,Zisk z vyhodné koupé

se vztahuje k vyporadani nakupu podilu v CESKE RAFINERSKE, a.s. — dodate¢né

informace jsou uvedeny v bodé 5.

V roce 2014 je v fadku “Ostatni” zahrnuto pfecenéni pohledavek z grantu CO, povolenek ve vysi 95 mil. K¢ a
pfepocet rezervy na CO- ve vysi 41 mil. KE. V roce 2013 nedoslo k pfecenéni pohledavek z grantu CO- povolenek ani
k aktualizaci rezerv na CO; povolenky.

10.2 Ostatni provozni naklady

2014 2013

Ztrata z prodeje dlouhodobych nefinanénich aktiv (15) (25)
Tvorba rezerv (59) (58)
Tvorba opravnych polozek k pohledavkam (27) (12)
Snizeni hodnoty pozemku, budov a zafizeni a nehmotného majetku (5 044) (103)

Dary (3) (5)
Ostatni (116) (26)

(5 264) (229)

V roce 2014 a 2013 je v fadku “Ostatni” zahrnut vliv pfecenéni rezervy na spotfebu CO, emisnich povolenek ve vysi

78 mil. K& a 1 mil. K&.

11. FINANCNi VYNOSY A FINANCNi NAKLADY
11.1 Financéni vynosy
2014 2013
Urokové vynosy 48 41
Vyporadani a pfecenéni finan¢nich nastrojl 1223 1033
Ostatni 1 2
1272 1076
11.2 Finanéni naklady
2014 2013
Urokové naklady (116) (247)
Cisté kurzové ztraty (825) (267)
Vyporadani a pfecenéni finan¢nich nastroj (653) (974)
Ostatni (43) (38)
(1637) (1.526)
12. DANOVY VYNOS / (NAKLAD)
2014 2013
Daii z pfijmu - vynos / (naklad) vykazana ve vykazu zisku nebo ztraty
Splatna dan (112) (123)
OdlozZena dar 918 70
806 (53)
Dan z pfijmu - vynos / (naklad) vykazana v ostatnim tplném vysledku
Dan z efektivni ¢asti zmén realné hodnoty cash flow zajistovacich nastroju (171) 42
Dani z pojistnych ziskl a ztrat 2 -
(169) 42
637 (11)

Tuzemska dan z pfijmu je vypocitana na zakladé €eskych pravnich pfedpist sazbou 19 % v roce 2014 (2013: 19 %)
z pfedpokladaného zdanitelného pfijmu za rok. Odlozena dafi je vypocitana na zakladé schvalenych sazeb pro rok
2015 a pro dalsi roky, tj. 19 %. U ostatnich jurisdikci se pfi vypoc¢tu dané vychazi ze sazeb pfevazujicich v pfislusné
jurisdikci.
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12.2

Rozdil mezi dani vykazanou ve vykazu zisku nebo ztraty a ¢astkou vypoétenou na zakladé zisku pred

zdanénim

Odsouhlaseni efektivni dafnové sazby

2014 2013
Ztrata za rok (556) (1 396)
Celkova dari z pfijmu vynosy (naklady) 806 (53)
Ztrata bez dané z pfijmu (1362) (1343)
Dan vypoctena za pouziti tuzemské darnové sazby 259 255
Vliv daflovych sazeb u zahrani€nich jurisdikci 7 10
Danové neuznatelné naklady (6) (33)
Vynosy osvobozené od dané - 13
Uznani dfive nevykazané odloZzené dané tykajici se dafovych ztrat 367 -
Zména neuznanych odloZenych danovych pohledavek (40) (293)
Dariové nedoplatky (pfeplatky) v pfedchozich obdobich 1) (5)
Zisk z vyhodné koupé 225 -
Ostatni rozdily (5) -
Celkova dan z pfijmu - vynos (naklad) 806 (53)
Efektivni danova sazba (59,18%) (3,94%)

Radek “Uznani dfive nevykazané odloZzené dané tykajici se dariovych ztrat’ predstavuje vliv odlozenych dafiovych
pohledavek z dafiovych ztrat nevykazanych v predchazejicich obdobi, vykazanych v roce 2014 vzhledem k
pravdépodobnosti jejich vyuZiti.

Odlozené dariové pohledavky a zavazky

Odlozena dan vyplyva z budoucich darovych vyhod a nakladd souvisejicich s rozdily mezi dariovou hodnotou aktiv a
zavazkll a hodnotami vykazovanymi v ucetni zavérce. OdloZené dané z pfijmud jsou vypocéteny za pouziti ocekavané
danové sazby, ktera se vztahuje k obdobi, kdy bude konkrétni pohledavka realizovana nebo zavazek vyrovnan (tj. 19
% v roce 2014 a dale).

Pohyby v odloZzenych danovych pohledavkach a zavazcich Skupiny (pfed zapoétenim stavll v ramci jedné danové
jurisdikce) byly v pribéhu roku nasledujici:

Odlozena dan

311212013 vykézaondél?lzee\l:yék::s pRazandl Prevod i?lﬁ'.’(‘{u‘:i 31/12/2014
zisku nebo ztraty °Statm";',;s':|e';ek"u1 Skupiny

Odlozené darové pohledavky
Pozemky, budovy a zafizeni 119 767 - - 54 940
Rezervy 197 (27) 2 - - 172
Nevyuzité dafiové ztraty z minulych let 912 (178) - - - 734
Pfecenéni finanénich nastroju 45 - 171) 126 - -
Zasoby - 139 - - - 139
Ostatni 256 (138) - - - 118
1529 563 (169) 126 54 2103

Odlozené danové zavazky

Pozemky, budovy a zafizeni (1 030) (79) - - - (1109)
Zasoby (297) 279 - - - (18)
Rezervy (26) 26 - - - -
Finanéni leasing (66) 52 - - - (14)
Derivaty - - - (126) - (126)
Ostatni (77) 77 - - - -
(1 496) 355 - (126) - (1267)
33 918 (169) - 54 836

VyS$e uvedené pozice odlozenych dafovych pohledavek a zavazku, se zapocitavaji na drovni jednotlivych finanénich
vykaz( spole¢nosti Skupiny pro prezentacni ucely v konsolidované Ucetni zavérce spole¢nosti UNIPETROL.

K 31. prosinci 2014 byly vykazany odloZzené danové pohledavky a zavazky ve vysi 1 039 mil. K& (31. prosince 2013:
259 mil. K&) a 203 mil. K& (31. prosince 2013: 226 mil. K&).

Odlozené darfiové pohledavky a zavazky se vzajemné zapocitavaji, pokud existuje pravné vymahatelny narok na
zapodteni splatnych darfovych pohledavek proti splatnym danovym zavazkim a pokud odlozené dané z pfijma nalezi
stejnému dafiovému uradu.

Odlozené darfiové pohledavky jsou vykazany pro dafové ztraty a odCitatelné pfechodné rozdily preveditelné do té
miry, kdy je pravdépodobné uplatnéni pfislusného danového zvyhodnéni prostfednictvim budouciho zdanitelného
zisku na zakladé finanénich projekci na roky 2015 — 2019.

PFi vypoctu odloZzenych dariovych pohledavek k 31. prosinci 2014 Skupina nezohlednila neuplatnéné darnové ztraty ve
vysi 1 571 mil. K& vzhledem k nepfedvidatelnosti budoucich zdanitelnych pfijmd (31. prosince 2013: 3 156 mil. K¢).
Doba vyuzitelnosti téchto danovych ztrat uplyne ke konci roku 2019.
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13.

VYSVETLIVKY K VYKAZU O FINANCNI POZICI
POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENi

31/12/2014

31/12/2013

Pozemky 820 810
Budovy a stavby 9 056 10 486
Stroje a zafizeni 7 656 10 186
Vozidla a ostatni 582 814
Pofizeni majetku 779 881
18 893 23177
Zmény v pozemcich, budovach a zafizenich
Budovy a Vozidla a Pofrizeni
Pozemky stavby Stroje a zafizeni ostatni majetku Celkem
Pofizovaci cena
1. ledna 2014 1160 24 699 42 435 2942 1130 72 366
Investi¢ni vydaje - 24 84 106 1652 1866
Ostatni zvySeni - - 1 - - 1
Reklasifikace 11 346 1125 65 (1 550) (3)
Prodej - (15) (11) (175) - (201)
Likvidace - (5) (340) (51) - (396)
Zména ve struktufe Skupiny - 1207 3358 85 50 4700
Ostatni snizeni - - (57) 4) - (61)
31. prosince 2014 1171 26 256 46 595 2968 1282 78 272
Opravky, opravné polozky, vyporadani grantu
1. ledna 2014 350 14 186 32228 2126 103 48 993
Odpisy - 474 1455 204 2133
Ostatni zvySeni - - 1 - - 1
Opravné polozky 1 2182 3501 232 249 6 165
Prodej - (4) (11) (166) - (181)
Likvidace - (5) (337) (47) - (389)
Zména ve struktufe Skupiny - 307 1930 38 - 2275
Ostatni snizeni - - (16) (4) - (20)
Granty - vyporadani - - 18 1 - 19
31. prosince 2014 351 17 140 38 769 2384 352 58 996
Pofizovaci cena
1. ledna 2013 1161 24 460 41119 3016 874 70 630
Investiéni vydaje - 41 139 54 1822 2 056
Ostatni zvySeni - 31 - - - 31
Reklasifikace 1 176 1628 63 (1 560) 308
Prodej (2) - (5) (96) - (103)
Likvidace - (10) (408) (92) - (510)
Ostatni snizeni - - (38) 4) 6) (48)
Kurzové rozdily - 1 - 1 - 2
31. prosince 2013 1160 24 699 42 435 2942 1130 72 366
Opravky, opravné polozky, vyporadani grantt
1. ledna 2013 350 13 670 30993 2030 152 47 195
Odpisy - 477 1554 251 - 2282
Ostatni zvySeni - 31 - - - 31
Opravné polozky - 27 103 1) (49) 80
Reklasifikace - (14) (14) 8 - (20)
Prodej - - (4) (88) - (92)
Likvidace - 7) (395) (73) - (475)
Ostatni snizeni - - (13) 3) - (16)
Granty - vyporadani - 1 4 1 - 6
Kurzové rozdily - 1 - 1 - 2
31. prosince 2013 350 14 186 32 228 2126 103 48 993
Granty
1. ledna 2014 - 27 21 2 146 196
31. prosince 2014 60 170 2 151 383
1. ledna 2013 - 26 17 - 32 75
31. prosince 2013 - 27 21 2 146 196
Zustatkova hodnota
1. ledna 2014 810 10 486 10 186 814 881 23177
31. prosince 2014 820 9 056 7 656 582 779 18 893
1. ledna 2013 811 10 764 10 109 986 690 23 360
31. prosince 2013 810 10 486 10 186 814 881 23177
37 r
(g



UNIPETROL,a.s.
KONSOLIDOVANA UCETNi ZAVERKA ZA ROK 2014 (v milionech K¢&)

13.

POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENi (POKRACOVANI)

Podle standardu IAS 23 Skupina kapitalizuje Urokové naklady, které jsou pfimo pfiraditelné k pofizeni, vystavbé nebo
vyrobé odpovidajiciho aktiva jako soucast jeho pofizovaci ceny. Urokové naklady kapitalizované v roce koncicim
31. prosince 2014 dosahly méné nez 1 mil. K& (31. prosince 2013: 2 mil. K&).

V roce 2013 Skupina reklasifikovala nahradni dily s oCekavanou zivotnosti del$i nez 1 rok ve vysi 329 mil. K& ze
zasob do stroju a zafizeni.

131 Zmény v opravnych polozkach u pozemku, budov a zafizeni
Budovy a Vozidla a Poftizeni

Pozemky stavby Stroje a zafizeni ostatni majetku Celkem

1. ledna 2014 350 3761 4 460 72 103 8 746
Tvorba 1 1670 2630 232 404 4937
Rozpusténi - (33) (23) - - (56)
Reklasifikace - 45 121 - (167) (1)
Zména ve struktufe Skupiny - 508 784 1 12 1305
Ostatni sniZeni - (8) (11) (1) - (20)
351 5943 7 961 304 352 14 911

zvySeni/(snizeni) netto 1 2182 3501 232 249 6 165
1. ledna 2013 350 3734 4 357 73 152 8 666
Tvorba - 30 70 3 - 103
Rozpusténi - (13) (11) (1) - (25)
Reklasifikace - 10 47 - (43) 14
Ostatni sniZeni - - (3) (3) (6) (12)
350 3761 4 460 72 103 8 746

zvy$eni/(snizeni) netto - 27 103 (1) (49) 80

Podrobnégjsi informace vztahujici se k opravnym polozkam vytvofenym v roce 2014 jsou uvedeny v bodé 19.

Skupina pfehodnocuje dobu Zivotnosti pozemku, budov a zafizeni a zavadi Upravu odpist prospektivné podle svych
ucetnich zésad. Pokud by byly aplikovany odpisové postupy z prfedesiého roku, naklady na odpisy v roce 2014 by byly
vys§i 0 80 mil. K&.

13.2 Ostatni informace tykajici se pozemkt, budov a zafizeni
31/12/2014 31/12/2013
Pofizovaci cena pIné odepsanych pozemkd, budov a zafizeni, které jsou stale v pouzivani 9970 12 198
Ugetni hodnota dogasné& nevyuzivanych pozemkd, budov a zafizeni 16 17
Cista udetni hodnota dlouhodobého majetku najatého formou finanéniho leasingu 276 324

Skupina v roce 1994 obdrzela dotace od Némeckého ministerstva Zivotniho prostfedi a bezpecnosti reaktor ve vysi
260 mil. KE. Tento ekologicky projekt je zaméfeny na omezeni pfeshrani¢niho znecisténi v souvislosti s rekonstrukci
teplarny T-700 a jejim odsifenim. K 31. prosinci 2014 ucetni hodnota majetku financovaného z grantu ¢inila 35 mil.
K¢ (31. prosince 2013: 39 mil. K¢&).

Skupina ziskala grant z Evropského fondu pro regionalini rozvoj (ERDF) a ze statniho rozpoétu Ceské republiky na
vystavbu nového vyzkumného a vzdélavaciho centra UniCRE ve vysSi 592 mil. K&. Poskytnuté prostfedky budou
vyuzity zejména k rekonstrukci vyzkumnych laboratofi, konferen¢nich a vzdélavacich prostor a na nakup modernich
pristroju a laboratorniho vybaveni. Ugetni hodnota majetku financovaného z grantu &inila 295 mil. K& (2013: 146 mil.
K¢).
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14. INVESTICE DO NEMOVITOSTI

Investice do nemovitosti k 31. prosinci 2014 zahrnovaly pozemky a budovy viastnéné Skupinou a pronajimané tfetim
stranam. Zmény zaznamenané bé&hem roku 2014 jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

2014 2013

Stav na pocatku roku 427 423
Reklasifikace do pozemkd, budov a zafizeni 3) 3)
Prevod z pozemkd, budov a zafizeni - 17
Zmény v realné hodnoté (5) (10)
pFirastek 15 _

ubytek (20) (10)

419 427

PFijem z prondjmu ¢inil v roce 2014 46 mil. K& (2013: 51 mil. K&). Provozni naklady souvisejici s investicemi do
nemovitosti Cinily v roce 2014 6 mil. K& (2013: 11 mil. K&).
Informace tykajici se oceriovani investic do nemovitosti jsou uvedeny v bodech 3.4.13 a 32.

15. NEHMOTNY MAJETEK

31/12/2014 31/12/2013
Nehmotny majetek vytvoreny vlastni ¢innosti 50 29
Nedokoné&ena aktiva 29 29
Ostatni nehmotna aktiva vytvorena vlastni ¢innosti 21 -
Ostatni nehmotny majetek 1742 1719
Software 107 143
Licence, patenty a ochranné znamky 710 779
Goodwill - -
Nedokoné&ena aktiva 346 342
CO, emisni povolenky 520 366
Ostatni nehmotna aktiva 59 89
1792 1748

15.1 Zmény v nehmotném majetku vytvoreném vlastni ¢innosti

V roce 2014 Skupina vytvofila vlastni ¢innosti nehmotny majetek v hodnoté 30 mil. K&, ktery zahrnuje vyvojové studie
(2013: 29 mil. K¢).

Nedokoncena aktiva Ostatni nehmotna aktiva Celkem
Pofizovaci cena
1. ledna 2014 29 - 29
Investi¢ni vydaje 30 - 30
Reklasifikace (31) 31 -
Zména ve struktufe Skupiny 1 - 1
31. prosince 2014 29 31 60
Opravky, opravné polozky, vyporadani grantt
1. ledna 2014 - - -
Amortizace - 6 6
Opravné polozky - 4 4
31. prosince 2014 - 10 10
Pofizovaci cena
1. ledna 2013 - - -
Investi¢ni vydaje 29 - 29
31. prosince 2013 29 - 29
Zustatkova hodnota
1. ledna 2014 29 - 29
31. prosince 2014 29 21 50
1. ledna 2013 - - -
31. prosince 2013 29 - 29
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15.2 Zmény v opravnych polozkach k nehmotnému majetku vytvorenym vlastni ¢innosti
Nedokoncena aktiva Ostatni nehmotna aktiva Celkem
1. ledna 2014 - - -
Tvorba 4 - 4
Reklasifikace (4) 4 -
- 4 4
zvy$eni/(snizeni) netto - 4 4
15.3 Zmény v ostatnim nehmotném majetku
Licence, patenty Ostatni
a ochranné Nedokoncéena CO, emisni nehmotna
Software znamky Goodwill aktiva povolenky aktiva Celkem
Pofizovaci cena
1. ledna 2014 1095 2076 52 349 523 488 4583
Investi¢ni vydaje - - - 96 2 - 98
Ostatni zvySeni - - - - 724 - 724
Reklasifikace 66 9 - (75) - 5 5
Prodej (1) - - - - - (1)
Likvidace (22) (59) - - - (35) (116)
Zména ve struktufe Skupiny 150 68 - 8 1 4 231
Ostatni snizeni - - (1) - (709) - (710)
31. prosince 2014 1288 2 094 51 378 541 462 4814
Opravky, opravné polozky, vyporadani grantt
1. ledna 2014 951 1297 52 7 157 399 2 863
Amortizace 49 66 - - - 16 131
Opravné polozky 53 17 (1) 24 (136) 22 (21)
Prodej 1) - - - - - (1)
Likvidace (22) (59) - - - (35) (116)
Zména ve struktufe Skupiny 134 63 - - - 3 198
31. prosince 2014 1164 1384 51 31 21 403 3 054
Pofizovaci cena
1. ledna 2013 1011 2081 52 79 1181 507 4911
Investi¢ni vydaje - - - 319 4 - 323
Ostatni zvySeni 35 - - - - - 35
Reklasifikace 51 - - (48) - 1) 2
Likvidace 2) (5) - - - (18) (25)
Ostatni snizeni - - - (1) (662) - (663)
31. prosince 2013 1095 2076 52 349 523 488 4 583
Opravky, opravné polozky, vyporadani grantu
1. ledna 2013 872 1232 52 13 322 397 2888
Amortizace 44 70 - - - 19 133
Ostatni zvySeni 35 - - - - - 35
Opravné polozky 2 - - (6) (165) 1 (168)
Likvidace (2) (5) - - - (18) (25)
31. prosince 2013 951 1297 52 7 157 399 2 863
Granty
1. ledna 2014 1 - - - - - 1
31. prosince 2014 17 - - 1 - - 18
1. ledna 2013 - - - - - - -
31. prosince 2013 1 - - - - - 1
Zustatkova hodnota
1. ledna 2014 143 779 - 342 366 89 1719
31. prosince 2014 107 710 - 346 520 59 1742
1. ledna 2013 139 849 - 66 859 110 2023
31. prosince 2013 143 779 - 342 366 89 1719
40

@- Unipetrol

[orwen [EENT



UNIPETROL,a.s.
KONSOLIDOVANA UCETNi ZAVERKA ZA ROK 2014 (v milionech K¢&)

Zmény v opravnych polozkach v ostatnim nehmotném majetku

Licence, patenty Ostatni

a ochranné Nedokoncena CO, emisni nehmotna
Software znamky Goodwill aktiva povolenky aktiva Celkem
1. ledna 2014 34 199 52 7 157 22 471
Tvorba 37 5 - 35 - 26 103
Rozpusténi - - - - - (5) (5)
Pouziti - - - - (136) - (136)
Reklasifikace 7 8 - (14) - - 1
Zména ve struktufe Skupiny 9 4 - 3 - 1 17
Ostatni sniZeni - - (1) - - - (1)
87 216 51 31 21 44 450
zvy$eni/(snizeni) netto 53 17 (1) 24 (136) 22 (21)
1. ledna 2013 32 199 52 13 322 21 639
Pouziti - - - - (165) - (165)
Reklasifikace 2 - - (6) - 1 (3)
34 199 52 7 157 22 471
zvy$eni/(snizeni) netto 2 - - (6) (165) 1 (168)

Tvorba a rozpusténi opravnych polozek k nehmotnému majetku ze znehodnoceni je vykazana v ostatnich provoznich
¢innostech. Podrobnéjsi informace vztahujici se k opravnym polozkam vytvofenym v roce 2014 jsou uvedeny v bodé
19.

Ostatni informace vztahujici se k ostathimu nehmotnému majetku

31/12/2014 31/12/2013
Pofizovaci hodnota pIné odepsanych nehmotnych aktiv, ktera jsou stale v pouzivani 1748 1688
Ugetni hodnota nehmotnych aktiv s neomezenou dobou pouzitelnosti 10 13

Prirastek nedokoncenych aktiv v roce 2014 zahrnuje novou PES3 licenci — projektova studie ve vysi 31 mil. K&.

Ostatni nehmotny majetek zahrnuje naklady na vyvoj v u€etni hodnoté 79 mil. KE k 31. prosinci 2014 (31. prosince
2013: 88 mil. K¢).

Skupina reviduje dobu pouzitelnosti nehmotného majetku a provadi prospektivni Upravu odpist dle svych Ucetnich
zasad. Kdyby byly pouZity odpisové sazby z pfedchoziho roku, naklady na odpisy v roce 2014 by byly vy33i o 11 mil.
KeE.

CO; emisni povolenky

Na zakladé Narodniho alokaéniho planu na roky 2013 - 2020 Skupina dostava povolenky na emise oxidu uhli¢itého. V
pribéhu roku konciciho 31. prosince 2014 Skupina obdrzela CO, emisni povolenky ve vysi 4 054 356 tun.
K 31. prosinci 2013 Skupina neobdrzela na sv(j u¢et zadné CO; povolenky a vykazala pohledavku na ocekavany
pfidél CO, povolenek. V Unoru 2014 Skupina obdrzela povolenky na emise oxidu uhli¢it¢ho na rok 2013 ve vysSi

2014

ey
Emisni povolenky k 1. lednu 366 2268 921
Emisni povolenky pfidélené na rok 724 4 054 356
Vyporadani emisnich povolenek za pfedchozi obdobi (709) (3631 199)
Nakupy/(Prodeje) emisnich povolenek 2 194 883
Zmeéna ve struktufe Skupiny 1 6 299
Snizeni opravné polozky k CO2 povolenkam 136 -
Emisni povolenky k 31. prosinci 520 2 893 260
Odhadovana ro¢ni spotfeba 707 3777 898

K 31. prosinci 2014 ¢inila trzni hodnota jedné EUA povolenky (European Union Emission Allowance) 7,24 Euro
(31. prosince 2013: 4,84 Euro).
Emisni povolenky obdrzené a prodané Skupinou jsou uvedeny v konsolidovaném vykazu o penéznich tocich v ramci
investiéni ¢innosti v Pofizeni pozemk(, budov a zafizeni a nehmotnych aktiv a v Pfijmech z prodeje pozemk, budov
a zafizeni a nehmotnych aktiv.
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16.

17.

18.

19.

SPOLECNE OPERACE

Vlastnicky podil
mateiské spole¢nosti na
Misto podnikani akladnim kapital Hlavni ¢innost Metody konsolid
. i i i Zpracovani a vyroba ropy, distribuce Podil na aktivech a
CESKA RAFINERSKA, a.s. Ceska republika 67,56% vyrobkl na bazi ropy zéavazcich
Podil na aktivech a
Butadien Kralupy a.s. Ceska republika 51,00% Vyrobce butadienu zavazcich

Skupina v souladu s IFRS 11 klasifikovala spoleénost CESKA RAFINERSKA, a.s. a Butadien Kralupy, a.s. jako
spole¢nou operaci. Detailni informace jsou popsany v bodé 3.4.3.2.

FINANCNi MAJETEK DRZENY K PRODEJI

31/12/2014 31/12/2013

Nekotované akcie
Orlen Holding Malta LTD 1 1
1 1

Skupina drzi kapitalovou investici ve vysi 0,5 mil. K& k 31. prosinci 2014 (31. prosince 2013: 0,5 mil. K¢&), ktera
predstavuje majetkovy podil ve spolenostech, které nemaji kétovanou trzni cenu a jejichz realna hodnota nemuize
byt spolehlivé stanovena, a proto jsou ocenény pofizovaci cenou snizenou o pfipadné ztraty ze snizeni hodnoty.

OSTATNi DLOUHODOBA AKTIVA

31/12/2014 31/12/2013

Poskytnuté avéry 6 6

Ostatni dlouhodobé pohledavky 20 44

Finanéni aktiva 26 50

Poskytnuté zalohy 3 3
Nefinanéni aktiva 3

29 53

OPRAVNE POLOZKY K DLOUHODOBYM AKTIVUM ZE SNiZENi HODNOTY

K 30. €ervnu 2014 kvdli existenci indikatord snizeni hodnoty majetku jak vnitfni, tak vnéjSi povahy (zhorSeni vnéjsiho
prostfedi na rafinérském trhu, vysledek hospodareni rafinérské penézotvorné jednotky pod planovanou urovni v roce 2013 a
v prvni poloviné roku 2014, nadbytek kapacity rafinérské vyroby a rostouci nabidka jejich vyrobk(, aktualni
makroekonomické predpoklady pro vSechny penézotvorné jednotky (CGU)) byly provedeny testy pro CGU na zakladé
aktualizovanych finan¢nich projekci pro roky 2014-2017.

K 31. prosinci 2014 skupina UNIPETROL neidentifikovala existenci novych indikatort snizeni hodnoty majetku.

Na zakladé vysledkd analyzy snizeni hodnoty byla v roce 2014 vytvofena opravna polozka ve vysi 4 989 mil. KE v
souvislosti s dlouhodobym majetkem rafinérské CGU. Snizeni hodnoty bylo rozdéleno mezi pozemky, budovy a
zafizeni ve vy8i 4 882 mil. K&, nehmotny majetek ve vysi 107 mil. KE a bylo zauctovano do ostatnich provoznich
nakladd.

Snizeni hodnoty bylo zjisténo v rafinérské CGU u dlouhodobych aktiv nasledujicich spolecnosti: CESKA
RAFINERSKA, a.s., PARAMO, a.s., UNIPETROL RPA, s.r.o0. v hodnotach: 4 911 mil. K&, 51 mil. K&, 27 mil. K¢&.

P¥i zvazovani pfedpokladt k provedeni testu na snizeni hodnoty aktiv byla posouzena moznost odhadu realné hodnoty a
hodnoty z uzivani pro konkrétni majetek. Vzhledem k tomu, Zze Skupina vlastni aktiva takové povahy, pro ktera je nemozné
spolehlivé ziskat realnou hodnotu z trznich transakci, nebylo mozné tuto ocerovaci metodu provést. NejlepSim odhadem
soucasné hodnoty jednotlivych aktiv Skupiny je tedy hodnota z uZivani.

Ve skupiné UNIPETROL jsou penézotvorné jednotky ustanoveny na urovni obchodnich aktivit. Zpétné ziskatelné Castky
penézotvornych jednotek byly odhadnuty na zakladé jejich hodnot zuzivani. Analyzy byly provedeny na zakladé
dostupnych plant pro roky 2014-2017 upravenych o dopad kapitalovych vydaji zvySujicich vykonnost majetku.
Predpokladana pevna rocni mira ristu penéznich tokd po roce 2017 byla pfevzata z Urovné dlouhodobé miry inflace pro
Ceskou republiku.

Pro stanoveni hodnoty z uzivani k danému rozvahovému dni jsou planované penézni toky diskontovany diskontnimi
sazbami po zdanéni s ohledem na rizikové urovné jednotlivych aktivit, do nichz CGU nalezi.

Budouci finan¢ni vysledky Skupiny jsou zaloZeny na mnozstvi faktort a pfedpokladt s ohledem na makroekonomicky vyvoj
jako jsou devizové kurzy, ceny komaodit, Urokové sazby, nad kterymi Skupina z€asti nema kontrolu. Zmény téchto faktort a
predpokladi mohou ovlivnit finanéni pozici Skupiny, véetné vysledkd testovani snizeni hodnoty dlouhodobych aktiv, a
nasledné mohou vést ke zménam ve financni pozici a vysledcich Skupiny.
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19.

OPRAVNE POLOZKY K DLOUHODOBYM AKTIVUM ZE SNiZENi HODNOTY (POKRACOVANI)

Dopad snizeni hodnoty dlouhodobych aktiv na konsolidovany vykaz zisku nebo ztraty a ostatniho uUpiného
vysledku za rok 2014

Tvorba Rozpusténi Celkem
Pozemky (1) - (1)
Budovy a stavby (1670) 33 (1637)
Stoje a zafizeni (2 630) 23 (2 607)
Vozidla a ostatni (232) - (232)
Pofizeni majetku (404) - (404)
Software (37) - (37)
Licence, patenty a ochranné znamky (5) - (5)
Goodwill - - -
Nedokonéena aktiva (45) - (45)
CO2 emisni povolenky - - -
Ostatni nehmotna aktiva (26) 5 (21)

(5 050) 61 (4 989)

Informace o tvorbé a zruSeni opravnych polozek pro jednotlivé skupiny dlouhodobych aktiv jsou uvedeny v bodech 13 a 15.

Diskontni sazba je vypoctena vazenym priimérem nakladd kapitalu. Publikace prof. Aswath Damodorana byly zdrojem pro
makroekonomické indikatory nutné k urceni diskontni sazby (odkaz: http:/pages.stern.nyu.edu), jde o vefejné vydané vladni
diuhopisy a odhady agentur dostupné k 30. Eervnu 2014 a k 31. prosinci 2014.

Struktura diskontnich sazeb pouzitych pfi testovani snizeni hodnoty majetku v jednotlivych CGU k 30. ¢ervnu
2014

Rafinérska CGU Petrochemicka CGU Maloobchodni CGU
Naklady vlastniho kapitalu 10,72% 9,10% 9,28%
Naklady dluhu po zdanéni 2,58% 2,58% 2,58%
Struktura kapitalu 66,39% 86,69% 57,40%
Nominalni diskontni sazba 7,99% 8,23% 6,43%
Dlouhodoba mira inflace 1,96% 1,96% 1,96%

Naklady vlastniho kapitalu jsou uréeny vynosnosti vladnich dluhopis(, které jsou povazovany za bezrizikové s urovni
trhu a obchodni segmentovou rizikovou prémii (beta). Naklady dluhu obsahuji primérnou vysi Gvérovych marzi a
o&ekavanou trzni hodnotu penéz pro Ceskou republiku. Doba analyzy byla stanovena na zakladé& zbyvajici Zivotnosti
majetku pro konkrétni CGU.

Odhadovana doba pouzitelnosti majetku jednotlivych CGU k 30. ¢ervnu 2014

2014
Refinérska CGU 25
Petrochemicka CGU 16
Maloobchodni CGU 15

Analyza citlivosti hodnoty z uzivani k 30. ¢ervnu 2014

Mezi rozhodujici faktory ovliviiujici hodnotu z uzivani majetku v ramci jednotlivych jednotek odpovédnych za
generovani penéznich tokl patfi: provozni vysledek hospodareni a odpisy (znamé jako EBITDA) a diskontni sazba.

Vysledky citlivostni analyzy v zavislosti na zménach téchto faktord jsou uvedeny nize.

v mil. Ké EBITDA

o Zmeéna -5% 0% 596

% 05pp zvyieni opravné polodiky sniZeni opravneé poloZky sniZeni opravneé poloZky

n o 191 14233 2125

% 0,0pp. ovyEeni :}P:‘;nli— poloziy } sniZeni EF:TE:";"F'E' polodky
2125

E zvyienl opravneé polosky zwvyieni opravneé polodky sniZeni cpravneé polodky

I +0,5p.p.

1820 TS 1488

* Snizeni planovaného EBIDTA a rlst diskontni sazby by vyustilo v opravné polozky v petrochemické a
maloobchodni CGU.
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20. ZASOBY

31/12/2014

31/12/2013

Suroviny 4382 3971
Nedokonéena vyroba 1049 1567
Hotové vyrobky 3548 3942
Zbozi k prodeji 367 296
Nahradni dily 974 929
Netto zasoby 10 320 10 705
Opravné polozky k zdsobam 957 386
Brutto zasoby 11277 11 091
Zmény v opravnych polozkach k zasobam

2014 2013
Stav na zacatku roku 386 506
Prirdstky 842 356
Vyuziti (95) (171)
Zuctovani (226) (305)
Zména ve struktufe Skupiny 50 -

957 386

Zmény opravnych polozek k zasobam dosahly vySe 617 mil. K€ a jsou zahrnuty do naklad na prodej (2013: 51 mil.
K¢&) uvedené v bodé 9.

21. POHLEDAVKY Z OBCHODNICH VZTAHU A OSTATNi POHLEDAVKY

31/12/2014 31/12/2013
Pohledavky z obchodnich vztahl 11951 11364
Pohledavky z CO, povolenek - 255
Ostatni 18 231
Finanéni aktiva 11 969 11 850
Pohledavky ze spotfebni dané 401 360
Ostatni dané, cla a pohledavky ze socialniho zabezpecéeni 24 24
Zalohy a naklady pfistich obdobi 112 159
Nefinanéni aktiva 537 543
Netto pohledavky 12 506 12 393
Opravné polozky k pohledavkam 623 637
Brutto pohledavky 13129 13 030

Pohledavky z obchodnich vztahl primarné vychazeji z trzeb za prodej produktli a zbozi. Vedeni se domniva, Ze
Gcetni hodnota pohledavek z obchodnich vztahl odpovida jejich realné hodnoté. Primérna splatnost pohledavek z
obchodnich vztahu ¢&ini 34 dni. Pohledavky z obchodnich vztahl nejsou Uro€eny prvni 4 dny po splatnosti. Poté se
Uctuje urok dle podminek stanovenych ve smlouvach o prodeji.

Mira kreditniho a ménového rizika pro Skupinu, souvisejici s obchodnimi a ostatnimi pohledavkami, je uvedena v
bodé 31.5 a podrobné informace o pohledavkach za spfiznénymi stranami jsou uvedeny v bodé 37.

Zmény v opravnych polozkach

2014 2013
Stav na zac¢atku roku 637 648
Prirtstky 27 12
Zména ve struktufe Skupiny 8 -
Zuctovani (23) (5)
Vyuziti (44) (25)
Ostatni 5] -
Kurzové rozdily 13 7

623 637

Skupina urCuje vysi opravnych poloZzek na zakladé analyzy kreditni kvality dluznikd a stafi pohledavek. PFi urcovani
navratnosti pohledavky z obchodnich vztahd Skupina zohledriuje jakékoliv zmény v kreditni kvalité dluznika od data
poskytnuti obchodniho uvéru do data vykazani. Koncentrace kreditniho rizika je omezena v dasledku velkého poctu
odbératel, mezi kterymi neexistuji vzajemné vazby. Vedeni tudiz nepovazuje za nutné vytvareni dalSich opravnych
polozek ke kreditnimu riziku pfesahujicich stavajici opravné polozky.

PrirGstky a ubytky opravnych poloZzek hlavni ¢asti pohledavek z obchodnich vztah(l a ostatnich pohledavek jsou
zahrnuty v ostatni provozni €innosti a uroky z prodleni jsou zahrnuty ve finan¢ni ¢innosti.
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22, OSTATNi KRATKODOBA FINANCNi AKTIVA

31/12/2014 31/12/2013
Cash flow zajiStovaci nastroje
ménové forwardy 15 11
komoditni swapy 872
Derivaty neurcené pro zajistovaci ucetnictvi
ménové forwardy 23 -
komoditni swapy 165 18
Poskytnuté avéry 6 7
Cash pool 36 13
Pohledavka z vyporadani derivatt 647 -
1764 49

Informace o cash flow zajiStovacich nastrojich a derivatech, které nejsou uréeny k zajiStovacimu ucetnictvi, jsou
uvedeny v bodé 31.3.

Skupina poskytla kratkodoby Gvér sptiznénym spoleénostem a provozovateldm &erpacich stanic. Ugetni hodnota
Uvérd dosahla vyse 6 mil. K& k 31. prosinci 2014 (31. prosince 2013: 7 mil. K&). Urokové sazby jsou variabilni a jsou
stanoveny na zakladé odpovidajicich mezibankovnich sazeb a realna hodnota uvért odpovida jejich u€etni hodnoté k
31. prosinci 2014.

23. PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY

31/12/2014 31/12/2013
Penize v pokladné a na bankovnich uétech 1682 1117
1682 1117

24, VLASTNI KAPIAL
241 Zakladni kapital

Zakladni kapital Spole¢nosti k 31. prosinci 2014 &inil 18 133 mil. K& (2013: 18 133 mil. K&). To predstavuje 181 334
764 ks (2013: 181 334 764 ks) kmenovych akcii, kazda v nominalni hodnoté 100 K&. VSechny vydané akcie byly
fadné splaceny a maji stejna hlasovaci prava. Akcie Spole¢nosti jsou kétovany na Burze cennych papirt Praha.

24.2 Fondy tvorené ze zisku

Spolecnost vytvofila rezervni fond pro mozné budouci ztraty. Stav rezervniho fondu k 31. prosinci 2014 &inil 2 703 mil.
K¢ (31. prosince 2013: 2 643 mil. K&).

243 Fond zajisténi

VySe fondu byla 538 mil. K& k 31. prosinci 2014 a je vysledkem zmény realné hodnoty derivatl splfiujicich pozadavky
cash flow zajiStovaciho Ucetnictvi (31. prosince 2013: (190) mil. K¢).

24.4 Fond zmény realné hodnoty

Tento fond se tyka rozdilu mezi Cistou ucetni hodnotou a redlnou hodnotou majetku v den jeho reklasifikace Skupinou
do investice do nemovitosti.

245 Fond rozdilt z konsolidace zahraniénich dcefinych spole¢nosti
Fond souvisi s kurzovymi rozdily, vyplyvajicimi z pfevodu uUetnich zavérek zahrani€nich dcefinych spolecnosti
patficich do Skupiny z cizich mén do CZK. Zlstatek tohoto fondu byl k 31. prosinci 2014 ve vysi 18 mil. K& (31.
prosince 2013: 18 mil. K&).

24.6 Nerozdéleny zisk

V souladu s Ceskymi pravnimi pfedpisy mohou byt dividendy vyplaceny z nekonsolidovaného zisku matefské
spole¢nosti. Radna Valna hromada spoleénosti UNIPETROL, a.s. konana dne 26. kvétna 2014 rozhodla v souladu s
¢lankem 12 odst. 2 pism. v) stanov spole¢nosti UNIPETROL, a.s. o pfevodu nekonsolidovaného zisku za rok 2013,
ktery ¢inil 938 mil. K¢.
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24.7

24.8

Politika fizeni kapitalu

Rizeni kapitalu se provadi na Grovni Skupiny za G&elem ochrany schopnosti Skupiny pokradovat v jeji &innosti po

Casové neomezenou dobu pfi maximalizaci vynos( akcionard.

Skupina monitoruje pomér vlastniho kapitalu a avérl (net financial leverage). K 31. prosinci 2014 a 31. prosinci 2013

dosahl tento pomér 9,49 % respektive 5,02 %.

Net financial leverage = Cisty dluh / viastni kapital (pfi vypoCtu je pouzit prdmérny zistatek za obdobi) x 100 %
Cisty dluh = dlouhodobé puljcky a uvéry + kratkodobé puljcky a uvéry + zavazky z cash poolu — penize a penézni ekvivalenty

Zisk na akcii
Zakladni zisk na akcii

2014

2013

25.

Ztrata za U€etni obdobi nalezejici akcionafim (556) (1 396)
Vazeny pramér poctu akcii 181 334 764 181 334 764
Ztrata na akcii (v K¢ na akcii) (3,07) (7,70)
Zredény zisk na akcii
Zfedény zisk na akcii je stejny jako zakladni zisk na akcii.
UVERY A JINE ZDROJE FINANCOVANi
Dlouhodobé Kratkodobé Celkem
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Bankovni Gvéry - - 327 505 327 505
PuUjcky 4 000 2000 23 2 4 023 2002
4000 2000 350 507 4 350 2507

Uvér poskytnuty PKN Orlen S.A.

Dne 12. prosince 2013 Skupina uzaviela smlouvu o stfednédobém Gvéru s majoritnim akcionafem PKN ORLEN S.A.
Na zakladé této smlouvy Skupina obdrzela stfednédoby uveér ve vysi 4 000 mil. KE. Uvér byl rozdélen do dvou transi,

kazda v Castce 2 mid. KE&. Prvni tranSe byla obdrZzena v prosinci 2013 a druha v lednu 2014.

Uvér ma triletou splatnost, tzn. kazda transe ma splatnost 36 mésicli po jejim obdrzeni. Uroky jsou placené pololetné
a jsou vazané na 6 mési¢ni sazbu PRIBOR plus fixni marZi. Cena odpovida aktualné prevladajicim trznim

podminkam pro tfileté uvéry poskytované v K&.

Analyza bankovnich avéri
- dle mény (prepocteno do K¢&)

31/12/2014

31/12/2013

CzK 327 443
EUR - 43
usD - 19
327 505
- dle urokové sazby

31/12/2014 31/12/2013

PRIBOR 327 443
EURIBOR - 43
LIBOR = 19
327 505

Kratkodobé bankovni Gvéry jsou Uroeny variabilni urokovou sazbou a jejich ucetni hodnota odpovida realné hodnoté.
Priimérna efektivni Urokova sazba k 31. prosinci 2014 ¢inila 0,76 % (31. prosince 2013: 0,73 %).

Vykazovani dle IFRS 7 vztahujici se k uvérdm a pujckam je zahrnuto v bodé 31 a je uvedeno spolu s ostatnimi

finan€nimi nastroji.
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26.

26.1

26.2

REZERVY
Dlouhodobé Kratkodobé Celkem
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Rezerva na ekologické Skody 350 340 - - 350 340
Rezerva na odmény pfi odchodu do dichodu
a jubileich 71 57 5] - 76 57
Rezerva na soudni spory 7 7 19 15 26 22
Rezerva na CO, povolenky - - 707 514 707 514
Ostatni rezervy 29 29 51 12 80 41
457 433 782 541 1239 974
Zmény v rezervach v roce 2014
ALk ::;%rr\‘/a ot Rezerva Rezerva na
Fi Z| Z, .
ekologicrllz od(:.hodz ZO na soudni T_:;ﬁmi:; CO, 25235;; Celkem
Skody du_chgdy a spory povolenky
jubileich
1. ledna 2014 340 57 22 - 514 41 974
Zvyseni rezerv 4 18 4 1 775 51 853
Diskont 7 - - - - - 7
Pouziti rezerv 1) (3) - - (562) (2) (568)
Rozpusténi rezerv - - - 1) 41) (12) (54)
Zména ve struktufe Skupiny - 4 - - 21 2 27
350 76 26 - 707 80 1239
Zmény v rezervach v roce 2013
Rezerva na
Rezerva na odmeény pri Rezerva Rezerva na .
ekolc{gické od?hodz Zo na soudni Rr:ﬁzm:; CO, 2522,?; Celkem
Skody dichodu a spory povolenky
jubileich
1. ledna 2013 333 25 14 3 496 27 898
ZvySeni rezerv 4 36 15 9 515 30 609
Diskont 8 - - - - - 8
Pouziti rezerv (1) - (2) 3) (497) (8) (511)
Rozpusténi rezerv (4) 4) (6) 9) - (6) (29)
Kurzové rozdily - - 1 - - (2) (1)
340 57 22 - 514 4 974

Rezerva na ekologické skody
V dusledku zakonné povinnosti Skupina vytvofila rezervu na rekultivaci skladky polétavého popilku po ukonéeni jejiho

pouzivani. Pfedpoklada se, Ze tato skutecnost nastane po roce 2043. Rezerva ¢inila 335 mil. K& k 31. prosinci 2014
(31. prosince 2013: 328 mil. K&). V ramci rezerv na ekologické skody je vytvofena rezerva na nahradu skody pro Lesy
Ceské republiky ve vysi 15 mil. K& k 31. prosinci 2014 (31. prosince 2013: 12 mil. K¢).

Rezervy na jubilea a odmény pfii odchodu do diichodu

Dle zasad odménovani Skupiny maji jeji zaméstnanci narok na odmény pfi jubileich a odchodu do dichodu. Jubilejni
odmény jsou vyplaceny zaméstnancim po uplynuti stanoveného poctu odpracovanych let. Dichodové odmeény se

vyplaceji jednorazové pfi odchodu do duchodu. VySe dlchodovych a jubilejnich odmén zavisi na poctu

odpracovanych let a na primérné mzdé zaméstnance. Zaklad pro vypocet rezervy na zaméstnance je oCekavany

zavazek, ktery je Skupina povinna vyplatit v souladu s vnitfnimi pfedpisy.

Soucasna hodnota téchto zavazkl se odhaduje na konci kazdého Ugetniho obdobi a upravuje se, existuji-li vyznamné
naznaky dopadl na hodnotu téchto zavazkl. Celkové zavazky se rovnaji diskontovanym budoucim platbam s

pfihlédnutim k fluktuaci zaméstnancu.

Rezervy na zaméstnanecké benefity jsou tvofeny pro zaméstnance pfi odchodu do dichodu a pracovnich jubileich.
Pouzita diskontni sazba byla v rozmezi 0,62% - 2,6% p.a. v roce 2014 (2013: 0,59 % - 2,9%), pouzité pfedpoklady

vychazeji z kolektivni smlouvy.

V pfipadé pouziti pfedpoklad(l z minulého roku by byla rezerva na jubilea a odchody do dichodu nizsi o 11 mil. K&.
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26.2

Rezervy na jubilea a odmény pfi odchodu do diichodu (pokra¢ovani)

Zména v zavazcich z titulu zaméstnaneckych benefiti 2014

Rezerva na odmény pfi Rezerva na odmény pfi

jubileich odchodu do diichodu Celkem
1. ledna 2014 3 54 51
Soucasné servisni naklady 1 5 6
Nakladové uroky - 1 1
Pojistné zisky nebo ztraty - 12 12
finanéni pfedpoklady - 12 12
Zména ve struktufe Skupiny - 3 3]
Platby v rdmci programu (1) (2) (3)
3 73 76
Zména v zavazcich z titulu zaméstnaneckych benefitii 2013
Rezerva na od[né|_1y 'pFi Rezerva na odmﬁény pri Celkem
jubileich odchodu do diichodu
1. ledna 2013 1 24 25
Soucasné servisni naklady - 2 2
Nakladové uroky - 1 1
Pojistné zisky nebo ztraty - 2 2
financni predpoklady - 2 2
Minulé naklady na zaméstnance 2 25 27
3 54 57
Rozdéleni zavazki z titulu zaméstnaneckych benefitt podle zaméstnanct
Aktivni zaméstnanci Penzisté Celkem
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Ceska republika 76 57 - - 76 57
76 57
Geografické ¢lenéni zavazki z titulu zaméstnaneckych benefiti
Rezervz_n na o'dmény pFi Rezerva na odrpény pFi Celkem
jubileich odchodu do diichodu
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Ceska republika 3 3 73 54 76 57
76 57

Analyza citlivosti na zmény pojistné-matematickych predpokladu

Ceska republika

Predpokladané zmény

Pojistné-matematické predpoklady Kk 31/12/2014

jubileich 2014

Vliv na rezervu na odmény pri

Vliv na rezervu na odmeény pri
odchodu do diichodu 2014

Demografické predpoklady (+) 0,5pb - (3)
sazby fluktuace zaméstnancu, pracovni
neschopnost a pfed¢asny odchod do 0,5pb - (3)
dichodu
Finanéni predpoklady (+) 0,5pb - (3)
diskontni sazba 0,5pb - (3)
- (6)
Demografické predpoklady (-) -0,5pb - 3
sazby fluktuace zaméstnancd, pracovni -0,5pb } 3
neschopnost a predcasny odchod do diichodu !
Finanéni predpoklady (-) -0,5pb - 3
diskontni sazba -0,5pb - 3
- 6

Ceska republika

Predpokladané zmény
k 31/12/2013

Vliv na rezervu na odmény pfi

Pojistné-matematické predpoklady jubileich 2013

Vliv na rezervu na odmény pfi
odchodu do diichodu 2013

Demografické predpoklady (+) 0,5pb - (3)
sazby fluktuace zaméstnancu, pracovni 0,5pb R 3
neschopnost a pfed¢asny odchod do dichodu !

Finanéni pfedpoklady (+) 0,5pb - (2)
diskontni sazba 0,5pb - (2)

- (5)

Demografické predpoklady (-) -0,5pb - 3

sazby fluktuace zaméstnancd, pracovni -0,5pb ) 3
neschopnost a pred¢asny odchod do dichodu !

Finanéni predpoklady (-) -0,5pb - 2
diskontni sazba -0,5pb - 2

- 5
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26.2 Rezervy na jubilea a odmény pfi odchodu do diichodu (pokra¢ovani)

Doba trvani zavazki z titulu zaméstnaneckych benefitt

Rezerve.z na o’dmény pri Rezerva na odmény pfri Celkem
jubileich odchodu do dichodu

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Do 1 roku 1 1 4 3 5] 4
Od 1 roku do 3 let 1 1 9 7 10 8
Od 3 do 5 let - - 6 6 6 6
Nad 5 let 1 1 54 38 55 39
3 3 73 54 76 57
Vazeny pramér doby trvani zavazku (roky) 15 15 15 15

Analyza splatnosti zavazku z titulu zaméstnaneckych benefitt

Rezerva na odmény pfi Rezerva na odmény pfi

jubileich odchodu do diichodu Celkem
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Do 1 roku 1 1 5 4 6 5
Od 1 roku do 3 let 1 1 9 8 10 9
Od 3do 5 let 2 1 8 9 10 10
Nad 5 let 8 7 204 188 212 195
12 10 226 209 238 219
Rozdéleni nakladl ve vykazu zisku nebo ztraty a ostatniho tpiného vysledku
31/12/2014 31/12/2013
V zisku nebo ztraté
Soucasné servisni naklady (6) 2)
Nakladové uroky (©) 1)
Minulé naklady na zaméstnance - (27)
@ (30)
V ostatnim Gplném vysledku
Zisky a ztraty vzniklé ze zmén (12) 2)
finanéni pfedpoklady (12) (2)
(12) (2)
(19) (32)
Rezervy na zaméstnanecké benefity vykazané v zisku nebo ztraté byly zauétovany nasledovné:
31/12/2014 31/12/2013
Naklady na prodej (4) (15)
Distribuéni naklady = (10)
Administrativni naklady 3) (5)
@ (30)

Na zakladé platné legislativy je Skupina povinna platit pfispévky do narodniho penzijniho pojisténi. Tyto naklady jsou
vykazané jako naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi. Skupina nema v této souvislosti jiné zavazky.
Dodate¢né informace o odménach pfi odchodech do diichodu jsou v bodé 3.4.23.4.

26.3 Rezerva na pravni spory

Rezerva na pravni spory se vytvaii na oCekdvané budouci ndklady na soudni spory, v nichz Skupina vystupuje jako
Zalovana strana.

26.4 Rezerva na CO; emisni povolenky
Rezerva na CO; emisni povolenky je tvofena na zakladé odhadované emise CO; ve vykazovaném obdobi.

26.5 Ostatni rezervy

Skupina vytvofila rezervy na ostatni budouci zavazky vztahujici se na demontéz a likvidaci nevyuzivaného majetku a
odstupné.
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27. OSTATNi DLOUHODOBE ZAVAZKY

31/12/2014

31/12/2013

Zavazky z titulu pofizeni majetku 1 1
Zavazky z finanéniho leasingu - 1
Ostatni 20 34
Finanéni zavazky 21 36
Prijaté zaruky 164 166
Nefinanéni zavazky 164 166

185 202

Skupina obdrzela zalohy od obchodnich partnerl prezentované jako pfijaté zaruky v souvislosti s provozovanim

Cerpacich stanic.

28. ZAVAZKY Z OBCHODNICH VZTAHU A JINE ZAVAZKY

31/12/2014

31/12/2013

Zavazky z obchodnich vztaht 7 404 11187
Zavazky z titulu pofizeni majetku 580 871
Zavazky z titulu dividend 35 35
Zavazky z finanéniho leasingu 1 1
Ostatni 49 56
Finanéni zavazky 8 069 12 150
Zavazky na dodavky 42 17
Zavazky z titulu osobnich nakladu 283 273
Zavazky ze spotfebni dané 3987 3 886
Zavazky z dané z pfidané hodnoty 1003 791
Ostatni dané, cla, zavazky ze socialniho zabezpeceni a ostatni benefity 92 85
Vydaje pfistich obdobi 106 111
na nevyc€erpanou dovolenou 15 18
mzdové naklady 90 93
ostatni 1 -
Nefinanéni zavazky 5513 5163
13 582 17 313

Vedeni je toho nazoru, Ze ucetni hodnota zavazk( z obchodnich vztahl a jinych zavazkl v podstaté odpovida jejich

realné hodnoté.

29. VYNOSY PRiSTiCH OBDOBI

31/12/2014

31/12/2013

Granty obdrzené z Evropského fondu pro regionalni rozvoj 72 104
Ostatni 4 5
76 109
Informace o grantech je uvedena v bodé 13.
30. OSTATNi KRATKODOBE FINANCNi ZAVAZKY
31/12/2014 31/12/2013
Cash flow zajiStovaci nastroje

ménové forwardy 55 246
komoditni swapy 169 -

Derivaty neuréené pro zajistovaci ucetnictvi
ménové forwardy - 3
komoditni swapy 155 67
Cash pool 33 33
412 349

Informace o cash flow zajiStovacich nastrojich a derivatech, které nejsou uréeny pro zajiStovaci Ucetnictvi, jsou

uvedeny v bodé 31.3.
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VYSVETLIVKY K FINANCNIM NASTROJUM

31. FINANCNi NASTROJE
311 Financni nastroje dle kategorie a druhu

Financni aktiva
K 31. prosinci 2014

Pohledavky z obchodnich vztaht 21 - 11 951 - 11 951
Poskytnuté pujcky 18,22 - 6 - 6
Cash pool 22 - 36 - 36
Derivaty 22 188 - 887 1075
Penize a penézni ekvivalenty 23 - 1682 - 1682
Pohledavky z vyporadani finan¢nich derivatd 22 647 - - 647
Ostatni finanéni aktiva 18,21 - 44 - 44

835 13719 887 15 441

K 31. prosinci 2013

Pohledavky z obchodnich vztaht 21 - 11 364 - 11 364
Poskytnuté pajcky 18,22 - 13 - 13
Cash pool 22 - 13 - 13
Derivaty 22 18 - 11 29
Penize a penézni ekvivalenty 23 - 1117 - 1117
Ostatni finanéni aktiva 18,21 - 530 - 530

18 13 037 11 13 066

Financéni zavazky
K 31. prosinci 2014

Dlouhodobé puijcky 25 - 4000 - - 4 000
Ostatni dlouhodobé zavazky 27 - 20 - - 20
Kratkodobé pujcky 25 - 23 - - 23
Kratkodobé uvéry 25 - 327 - - 327
Zavazky z obchodnich vztahl 28 - 7 404 - - 7 404
Zavazky z titulu pofizeni majetku 27,28 - 581 - - 581
Cash pool 30 - 33 - - 33
Derivaty 30 155 224 - 379
Ostatni finanéni zavazky 28 - 84 - 1 85

155 12 472 224 1 12 852

K 31. prosinci 2013

Dlouhodobé puijcky 25 - 2000 - - 2000
Ostatni dlouhodobé zavazky 27 - 34 - - 34
Kratkodobé puijcky 25 - 2 - - 2
Kratkodobé tvéry 25 - 505 - - 505
Zavazky z obchodnich vztahl 28 - 11187 - - 11187
Zavazky z titulu pofizeni majetku 27,28 - 872 - - 872
Cash pool 30 - 33 - - 33
Derivaty 30 70 - 246 316
Ostatni finanéni zavazky 28 - 91 - 2 93

70 14724 246 2 15 042
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31.2

Vynosy a naklady, zisk a ztrata v konsolidovaném vykazu zisku nebo ztraty a ostatniho tupiného

vysledku

Za rok kongici 31. prosince 2014

Financni nastroje dle kategorie

Finanéni aktiva a zavazky v realné

Financni zavazky
ocenéné zlstatkovou

hodnoté v zisku nebo ztraté Uvéry a pohledavky hodnotou Celkem
Urokové vynosy - 48 - 48
Urokové naklady - - (116) (116)
Kurzové zisky/(ztraty) - 229 (1 054) (825)
Tvorba/zuétovani opravnych polozek k
pohledavkam vykazané v:
ostatnich provoznich
vynosech/(nakladech) - 4) - 4)
Zisk/(ztrata) z vyporadani a pfecenéni finan¢nich
nastroji 570 - - 570
Ostatni - 1 (36) (35)
570 274 (1.206) (362)
ostatni, vylouéené z IFRS 7
Diskontovani rezerv ()
(7)
Za rok kongici 31. prosince 2013
Finanéni nastroje dle kategorie
Financni aktiva a zavazky Finanéni zavazky
v realné hodnoté v zisku ) ocenéné zustatkovou
nebo ztraté Uvéry a pohledavky hodnotou Celkem
Urokové vynosy - 41 - 41
Urokové naklady - - (247) (247)
Kurzové zisky/(ztraty) - 199 (466) (267)
Tvorba/zuctovani opravnych polozek k
pohledavkam vykazané v:
ostatnich provoznich vynosech/(nakladech) - 7) - (7)
Zisk/(ztrata) z vyporadani a pfecenéni finan¢nich
nastroju 59 - - 59
Ostatni - 2 (30) (28)
59 235 (743) (449)
ostatni, vylouéené z IFRS 7
Poskytnuté slevy (8)
(8)

31.3

Zajist'ovaci ucetnictvi

Skupina zajistuje své penézni toky z provoznich vynosu v disledku prodeje petrochemickych a rafinérskych produktd,
jakoz i provoznich nakladl v disledku nakupu ropy proti zménam ve sménnych kurzech (EUR/CZK pro prodeje a
USD/CZK pro nakupy a prodeje). Ménoveé forwardy jsou pouzity jako zajiStovaci nastroje.

Skupina ma finanéni derivaty, které slouZi jako zajiStovaci nastroje v souladu se strategii Fizeni rizik Skupiny.
Derivaty, které nesplfiuji kritéria pro zajiStovaci Ucetnictvi, jsou zahrnuty do portfolia derivatd k obchodovani a zmény
jejich realné hodnoty se vykazuji ve vykazu zisku nebo ztraty.

Realné hodnoty finan¢nich derivatd se oznaéuji jako zajiStovaci nastroje v zavislosti na planovaném datu realizace

zajistovacich penéznich tokl a planovaném datu, kdy zajistény penézni tok ovlivni vysledek hospodareni, jakoz i na
Cisté realné hodnoté, kterd bude vykazana ve vykazu zisku nebo ztraty k datu realizace:

Planované datum realizace zajiSténi penéznich tokt 31/12/2014 31/12/2013

Ména provozni expozice

2014 (ména investini expozice) o (235)

2015 (ména investi¢ni expozice) 664 -
664 (235)

314

Cile Fizeni rizik

Treasury oddéleni Skupiny poskytuje sluzby spoleénostem ve Skupiné&, koordinuje pfistup na domaci a mezinarodni
finanéni trhy, monitoruje a fidi nize popsana rizika vztahujici se k ¢innostem Skupiny pomoci internich zprav, které
analyzuji rizika podle jejich stupné a zavaznosti. Tato rizika zahrnuji trzni riziko (v€etné ménového rizika, urokového
rizika a dalSich trznich rizik), kreditni riziko a riziko likvidity.

Skupina usiluje o minimalizaci dopadud téchto rizik pomoci vyuZiti pfirozeného zajisténi a derivatovych finan¢nich
nastroji pro zajisténi rizik. Pouziti finanénich derivatd se Fidi smérnicemi Skupiny, které jsou schvaleny
predstavenstvem a obsahuji pisemna pravidla tykajici se ménového rizika, urokového rizika, kreditniho rizika, pouziti
finannich derivatl a nederivatovych finan¢nich nastroji a umisténi disponibilnich penéznich prostfedkd. Dodrzovani
predpisl a limitu rizik je pravidelné kontrolovano internimi auditory. Skupina neuzavira smlouvy tykajici se finan¢nich
nastroju pro spekulativni ucely, véetné derivatovych finanénich nastrojd, a ani s nimi neobchoduije.
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31.5 Kreditni riziko

Skupina ma stanovenou uvérovou politiku a prabézné sleduje vystaveni kreditnimu riziku. Skupina je primarné
vystavena kreditnimu riziku zejména z titulu pohledavek z obchodnich vztaht. Castky vykazané ve Vykazu o finangni
pozici jsou snizeny o ztraty ze snizeni hodnoty stanovené vedenim Skupiny na zakladé pfedchozich zkuSenosti a
hodnoceni uvérové bonity klienta.

Skupina nema vyznamnou koncentraci kreditniho rizika, jeji angaZzovanost je rozprostiena na velky pocet protistran a
odbérateld.

Kreditni riziko predstavuje riziko, Ze protistrana porusi smluvni zavazky, coz bude mit za nasledek finanéni ztratu
Skupiny. Skupina uplatfuje strategii obchodovani pouze s Uvéruschopnymi stranami a tam, kde je to vhodné, si
zajiStuje dostateCnou zaruku za ucelem snizeni rizika finanéni ztraty z poruSeni smlouvy. Informaci o Uvéruschopnosti
dodavaji nezavislé ratingové agentury, a pokud neni informace dostupna, pouZije Skupina k hodnoceni svych
hlavnich klientd jiné vefejné dostupné informace a své vlastni obchodni zaznamy.

Vystaveni riziku a ivérové hodnoceni protistran jsou Skupinou neustale monitorovany a celkova hodnota transakci se
rozdéli mezi schvalené protistrany. Vystaveni riziku se reguluje pomoci limitd protistran, které provéfuje
a schvaluje vedeni. Pfed akceptaci nového zakaznika Skupina pouziva vlastni nebo externi kreditni hodnotici systém
ke zhodnoceni potencialni kreditni kvality a definuje kreditni limity pro zakaznika.
K 31. prosinci 2014 a 31. prosinci 2013 nepfekrocily obchodni pohledavky vici jednomu zékaznikovi 10 % z hodnoty
konsolidovanych obchodnich pohledavek.

Pohledavky z obchodnich vztaht zahrnuji velky pocet zékaznik( z rGznych obor( a lokalit. PriibéZzné se provadi
hodnoceni Uvérové bonity dluznik(. Pokud je tfeba, je uzavieno pojisténi Gvérového rizika nebo je ziskano
odpovidajici zajisténi dluhu.

Skupina neni vystavena vyznamnému riziku od jednotlivé protistrany ¢&i skupiny protistran s podobnou
charakteristikou. Skupina definuje protistrany jako protistrany s podobnou charakteristikou, pokud se jedna o
spfiznéné osoby. Uvérové riziko tykajici se likvidnich aktiv a derivatovych finanénich nastroju je omezeno, nebot
protistrany jsou banky s vysokym uvérovym ratingem mezinarodnich ratingovych agentur.

Maximalni miru vystaveni uvérovému riziku pfedstavuje Ucetni hodnota jednotlivych finanénich aktiv ve Vykazu o
finan¢ni pozici.

Na zakladé analyzy pohledavek byly protistrany rozdéleny do nasledujicich skupin:

- Skupina | — protistrany s dobrou nebo velmi dobrou historii spoluprace v bézném roce,

- Skupina Il — ostatni protistrany.

31/12/2014 31/12/2013
Skupina | 11 143 11 503
Skupina Il 442 -
11 585 11 503
Vékova struktura pohledavek po splatnosti, bez snizeni hodnoty

31/12/2014 31/12/2013
Do 1 mésice 346 349
1-3 mésice 14 16
3-6 mésice 7 4
6-12 mésice 2 5
Nad 1 rok 41 17
410 391

Maximalni expozice vlc&i uvérovému riziku u finanénich aktiv k datu ucetni zavérky byla nasledujici:
Bod 31/12/2014 31/12/2013
Pohledavky z obchodnich vztaht 21 11 951 11 364
Poskytnuté pljcky 18,22 6 13
Cash pool 22 36 13
Finanéni derivaty 22 1075 29
Penize a penézni ekvivalenty 23 1682 1117
Ostatni finan¢ni aktiva 18,21,22 691 530
15441 13 066

Vedeni Skupiny je pfesvéd€eno, Ze riziko znehodnocenych finan€nich aktiv je vyjadfeno tvorbou opravné polozky.
Informace o opravnych polozkach k jednotlivym tfidam aktiv jsou uvedeny v bodé 19 a 21.
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31.6 Rizeni rizika likvidity
Kone¢nou odpovédnost za fFizeni likvidity nese pfedstavenstvo, které vypracovalo vhodny ramec pro fizeni
kratkodobych, stfednédobych a dlouhodobych pozadavkl na financovani a fizeni likvidity. Skupina Fidi riziko likvidity
udrzovanim pfiméfenych finanénich prostfedkd, uvérovych prostfedkd, za pribézného sledovani ocekavanych a
skuteénych penéznich tok( a parovanim profill splatnosti finanénich aktiv a zavazkd.
K 31. prosinci 2014 a k 31. prosinci 2013 €ini celkové uvérové ramce 15 219 mil. K&, resp. 13 769 mil. K&, ze kterych
nevyuzité ¢asti k 31. prosinci 2014 a 31. prosinci 2013 &ini 13 340 mil. K&, resp. 11 980 mil. K&. Popis uvérd a garanci
Cerpanych z uvérovych linek je uvedeny v bodech 25 a 36.
Tabulky rizik likvidity
V nasledujicich tabulkach je uvedena zbyvajici smluvni doba splatnosti finan¢nich zavazkd Skupiny. Tabulky byly
vypracovany na zakladé nediskontovanych penéznich tok( souvisejicich s finanénimi zavazky, kdy mize byt nejdfive
po Skupiné pozadovana platba. Tabulky obsahuji penézni toky z titulu droku a jistiny.

Ocekavana splatnost finanénich zavazku

31/12/2014
Ugetni
Bod Do 1 roku 1-3 roky Celkem hodnota
Uvéry - nediskontovana hodnota 25 327 - 327 327
Pujcky - nediskontovana hodnota 25 89 4087 4176 4023
Cash pool - nediskontovana hodnota 30 33 - 33 33
Finanéni leasing 28 1 - 1 1
Zavazky z obchodnich vztaht 28 7 404 - 7 404 7 404
Zavazky z titulu pofizeni majetku 27,28 580 1 581 581
Finanéni derivaty a zajiStovaci nastroje 30 379 - 379 379
Ostatni finanéni zavazky 27,28 84 20 104 104
8 897 4108 13 005 12 852

31/12/2013
Ugetni
Bod Do 1 roku 1-3 roky Celkem hodnota
Uvéry - nediskontovana hodnota 25 505 - 505 505
Pujeky - nediskontovana hodnota 25 45 2087 2132 2002
Cash pool - nediskontovana hodnota 30 33 - 33 33
Finan¢ni leasing 27,28 1 1 2 2
Zavazky z obchodnich vztaht 28 11187 - 11187 11187
Zavazky z titulu pofizeni majetku 28 871 1 872 872
Finanéni derivaty a zajiStovaci nastroje 30 316 - 316 316
Ostatni finan¢ni zavazky 27,28 91 34 125 125
13 049 2123 15172 15 042

31.7 Trzni riziko

Skupina je vystavena riziku cen komodit vyplyvajiciho z nepfiznivych zmén v cenach materialu, zejména cen ropy.
Vedeni fesi tato rizika pomoci fizeni komoditnich, dodavatelskych a odbératelskych rizik. Za ucelem snizeni rizika
spojeného s nakupem ropy uzavira Skupina kontrakty tykajici se derivatovych komoditnich nastroju.

Cinnosti Skupiny jsou vystaveny riziku zmé&n sménnych kurzd cizich mén a trokovych sazeb. Skupina mizZe uzaviit
smlouvy o finan¢nich derivatech a fidit své expozice vic¢i urokovému a ménovému riziku.
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31.7.1 Ménové riziko

Ménové riziko vznika zejména z titulu zavazku a pohledavek z obchodnich vztah( denominovanych v cizich ménach a
z titulu Gvérh a jinych zdroju financovani denominovanych v cizich ménach. Ménové riziko z titulu zavazk( a
pohledavek z obchodnich vztahl je do znaéné miry kryto pfirozenym zajiStovacim vztahem mezi zavazky a
pohledavkami v téze méné. ZajiStovaci nastroje (forwardy, ménové swapy) jsou také pouzivany na pokryti
vyznamnych ménovych rizik z titulu obchodnich zavazk( a pohledavek, kieré nejsou dostatec¢né pokryty pfirozenym
zajistovacim vztahem.

Ménova struktura finanénich nastroji denominovanych v hlavnich zahraniénich ménach k 31. prosinci 2014

Finanéni nastroje dle druhu EUR usD Celkem piepoéteno na CZK

Financni aktiva

Pohledavky z obchodnich vztaht 168 23 5181
Cash pool 1 - 36
Finanéni derivéaty - 7 165
Penize a penézni ekvivalenty 13 - 373
182 30 5 755

Finanéni zavazky
Cash pool 1 - 33
Zavazky z obchodnich vztaht 51 112 3970
Zavazky z titulu pofizeni majetku 8 - 225
Finanéni derivaty a zajiStovaci nastroje - 7 155
60 119 4383

Ménova struktura finan¢nich nastroji denominovanych v hlavnich zahrani¢nich ménach k 31. prosinci 2013

Finanéni nastroje dle druhu EUR usD Celkem prepocteno na CZK

Financni aktiva

Pohledavky z obchodnich vztah 162 25 4936
Cash pool - - 13
Finanéni derivaty - 1 18
Penize a penézZni ekvivalenty 8 7 340
170 33 5307

Finanéni zavazky
Uvéry 2 1 62
Cash pool 1 - 33
Zavazky z obchodnich vztaht 50 274 6 836
Zavazky z titulu pofizeni majetku 10 - 270
Finan¢ni derivaty a zajiStovaci nastroje - 3 67
63 278 7 268

Analyza citlivosti na zmény kurzd zahrani€nich mén
Vliv potencialnich zmén zlstatkové hodnoty finanénich nastroja k 31. prosinci 2014 a k 31. prosinci 2013 vznikajici z
hypotetickych zmén kurzl zahrani¢nich mén ve vztahu k funkéni méné na zisk pfed zdanénim a fond zajisténi:

Vliv na vysledek pred zdanénim

2014 Zvyseni sménného kurzu Celkovy vliv Snizeni sménného kurzu Celkovy vliv
EUR/CZK 15% 508 15% (508)
USD/CZK 15% (302) 15% 302

206 (206)

Vliv na vysledek pred zdanénim

2013 Zvyseni sménného kurzu Celkovy vliv Snizeni sménného kurzu Celkovy vliv
EUR/CZK 15% 440 15% (440)
USD/CZK 15% (734) 15% 734
(294) 294
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31.7.1 Ménové riziko (pokracovani)

Vliv na fond zajisténi

2014 ZvySeni ého kurzu Celkovy vliv Snizeni sménného kurzu Celkovy vliv

EUR/CZK 15% (927) 15% 927

USD/CZK 15% 44 15% (44)
(883) 883

Vliv na fond zajisténi

2013 Zvyseni sménného kurzu Celkovy vliv Snizeni sménného kurzu Celkovy vliv

EUR/CZK 15% (718) 15% 718

USD/CZK 15% 74 15% (74)
(644) 644

Zmény sménnych kurzd popsanych vySe byly vypocteny na zakladé historické volatility jednotlivych kurzi a prognéz

analytikd.

Citlivost finanénich nastroji k ménovému riziku se vypocita jako rozdil mezi poc¢atecni ucetni hodnotou finanénich
nastroji (kromé derivatd) a jejich potencialni G€etni hodnotou vypoétenou s pouzitim predpokladaného zvyseni /
(snizeni) sménnych kurzd. V pfipadé derivatovych nastroji byl vliv kolisani sménnych kurzd na redlnou hodnotu
zkouman za konstantni Urovné Urokovych sazeb. Redlna hodnota ménovych forward( je stanovena na zakladé
diskontovanych budoucich penéznich tokl z transakci, vypocétenych na zakladé rozdilu mezi forwardovou sazbou a

cenou transakce.

31.7.2 Rizeni trokovych rizik

Skupina je vystavena riziku nestalosti penéznich tokl vyplyvajicich z Urokovych sazeb Gvérd, bankovnich uvért a
cash poolu na zakladé pohyblivych trokovych sazeb.

Struktura urokovych sazeb finanénich nastroju:

) PRIBOR EURIBOR LIBOR Ugetni hodnota
Urokova sazba
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Financni aktiva
Poskytnuté avéry 6 13 - - = - 6 13
Cash pool - - 34 11 2 2 36 13
6 13 34 1 2 42 26
Finanéni zavazky
Uvéry 327 443 - 43 - 19 327 505
Puajcky 4023 2002 - - - - 4023 2002
Cash pool - - 33 31 - 2 33 33
4 350 2445 33 74 - 21 4383 2 540
Analyza citlivosti na zmény urokovych sazeb
Vliv finanénich nastroji na zisk pfed zdanénim v dasledku vyznamnych zmén Urokovych sazeb:
. Predpokladana odchylka Vliv na vysledek pfed zdanénim Celkem
Urokova sazba
31/12/2014 31/12/2013 2014 2013 2014 2013
EURIBOR +0,5 pb +0,5 pb - - - -
LIBOR +0,5 pb +0,5 pb - - - -
PRIBOR +0,5 pb +0,5 pb (22) (12) (22) (12)
(22) (12) (22) (12)

VySe uvedené zmény Urokové sazby byly vypoéteny na zakladé pozorovani vykyvu urokovych sazeb v bézném a
predchozim obdobi, jakoZ i na zakladé dostupnych prognéz.

Analyza citlivosti byla provedena na zakladé nastroju drzenych k 31. prosinci 2014 a k 31. prosinci 2013. Vliv zmén
urokovych sazeb byl prezentovan na ro¢ni bazi.
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31.7.3 Riziko cen komodit a ropnych produktt
Skupina je vystavena cenovému riziku komodit, vyplyvajiciho z nepfiznivych zmén cen surovin, pfedevsim cen ropy.
Vedeni fesi tato rizika pomoci komoditniho, dodavatelského a klientského fizeni rizik.

Analyza citlivosti
Analyza vlivu potencialnich zmén ucetni hodnoty finanénich nastrojl na zisk pfed zdanénim a fond zajisténi ve vztahu
k hypotetické zméné cen ropnych produktt a material(:

Vliv na fond zajisténi
2014 ZvySeni ceny o Celkovy vliv Snizeni ceny Celkovy vliv

Ropa USD/BBL 5 USD/BBL (218) 5 USD/BBL 218

Vliv na zisk pred zdanénim
2013 Zvyseni ceny o Celkovy vliv Snizeni ceny Celkovy vliv

Ropa USD/BBL 5 USD/BBL (252) 5 USD/BBL 252

31.7.4 Rizika z emisnich povolenek
Skupina analyzuje emisni povolenky, které jsou ji poskytnuté v rdmci Narodniho alokagniho planu a plan spotfeby
téchto CO- povolenek. Skupina mlzZe uzavirat transakce na trhu s povolenkami za U¢elem potfeby pokryt nedostatek
nebo zuzitkovat pfebytek obdrzenych emisnich povolenek nad pozadované mnozstvi.

32. UROVNE STANOVENI REALNE HODNOTY
321 Metody pouzité pii stanoveni realnych hodnot (hierarchie realné hodnoty)

Realna hodnota akcii kotovanych na aktivnich trzich je stanovena na zakladé trznich kotaci (tzv. uroven 1). V
ostatnich pfipadech je realna hodnota stanovena na zakladé jinych vstupnich dat, nez jsou trzni kotace, které je
mozné pfimo nebo nepfimo pozorovat (tzv. Uroven 2), a udaje pro ocenéni, ktera nejsou zaloZzena na zjistitelnych
trznich udajich (tzv. aroven 3).

Skupina ocenuje derivatové nastroje vedené v realné hodnoté za pouziti ocefiovacich modeld pro finan¢ni nastroje
zalozené na vSeobecné dostupnych sménnych kurzech, urokovych sazbach, forwardovych kfivkach a kfivkach
volatility pro mény a komodity koétované na aktivnich trzich. Ve srovnani s pfedchozim sledovanym obdobim Skupina
nezménila metody ocefovani tykajici se derivatovych nastrojl.

Realna hodnota finan¢nich derivati vychazi z diskontovanych budoucich penéznich tokl z transakci, vypoctenych na
zakladé rozdilu mezi forwardovou sazbou a hodnotou transakce. Forwardovy sménny kurz neni modelovan jako
samostatny rizikovy faktor, ale je odvozen od pfisluSného spotového kurzu a forwardové urokové sazby pro cizi mény
ve vztahu k K&.

Derivatové nastroje jsou prezentovany jako aktiva, pokud je jejich hodnota kladna a jako zavazky, je-li jejich hodnota
zaporna. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén redlné hodnoty finanénich derivatd, u kterych zajistovaci ucetnictvi neni
aplikovano, jsou vykazany v aktualnim obdobi v zisku nebo ztraté.

Derivaty vykazané jako finan¢ni aktiva ve vysi 1 075 mil. K¢ k 31. prosinci 2014 (31. prosince 2013: 29 mil. K¢) a
derivaty vykazané jako finanéni zavazky ve vysi 379 mil. K€ k 31. prosinci 2014 (31. prosince 2013: 316 mil. K&) patfi
dle definice IFRS do urovné 2. Ugetni hodnota finan&nich aktiv a finanénich zavazki odpovida jejich realné hodnots.

V roce kongicim 31. prosince 2014 a srovnavacim obdobi nebyly ve Skupiné provedeny zadné pfevody mezi urovni
1,2a3.

Investice do nemovitosti

K 31. prosinci 2014 a k 31. prosinci 2013 Skupina vlastnila mezi nefinanénimi aktivy investice do nemovitosti, jejichz
realna hodnota byla odhadnuta na zakladé charakteru nemovitosti pomoci srovnavaciho nebo vynosového pfistupu.

Srovnavaci pfistup byl pouzit za pfedpokladu, ze hodnota posuzované nemovitosti byla srovnatelna s trzni cenou
podobné nemovitosti. Skupina pouzila srovnavaci pfistup na investice do nemovitosti v ucetni hodnoté 117 mil. K& k
31. prosinci 2014 (31. prosince 2013: 117 mil. K&). Tento majetek je zafazen do Urovné 2 definované standardem
IFRS 7.

Vynosovy pfistup byl vypocten na zakladé metody diskontovanych penéznich tokd. V analyze byly pouZzity prognézy
na obdobi 10 let. Pouzita diskontni sazba odrazi vztah mezi oCekavanim ze strany kupujiciho, mezi ro€nim vynosem
z investice do nemovitosti a vydaji potfebnymi na nakup investic do nemovitosti. Odhady diskontovanych penéznich
tokd vztahujicich se k nemovitosti berou v ivahu podminky stanovené ve vSech smlouvach o pronajmu stejné jako
externi data, napf. aktualni trzni ndjemné za podobné nemovitosti ve stejném misté, technickych podminkach,
standardu a které jsou uréeny pro podobné Ucely. Skupina pouzila vynosovy pfistup na investice do nemovitosti v
Ucetni hodnoté 302 mil. K& k 31. prosinci 2014 (31. prosince 2013: 310 mil. K&). Tento majetek je zafazen do urovné 3
definované standardem IFRS 7.
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321 Metody pouzité pfi stanoveni realnych hodnot (hierarchie realné hodnoty) (pokracovani)
Pohyby v aktivech klasifikovanych do urovné 3 realné hodnoty byly nasleduijici:

2014 2013

Na pocatku roku 310 297

Prevod z Pozemku, budov a zafizeni - 17

Reklasifikace do Pozemkd, budov a zafizeni 3) 3)

Pfecenéni na realnou hodnotu (5) (1)

302 310

33.

33.1

Analyza citlivosti zmény realné hodnoty investic do nemovitosti klasifikovanych v trovni 3 realné hodnoty
Analyza vlivu potencidlnich zmén realné hodnoty investic do nemovitosti na zisk pfed zdanénim ve vztahu k
hypotetickym zménam diskontni sazby:

Uroveri 3
Prirustek Celkovy vliv Ubytek Celkovy vliv
Zména diskontni sazby +1pb (19) -1pb 19

K 31. prosinci 2014 a 31. prosinci 2013 Skupina drzela nekétované akcie ve vySi 0,5 mil. K&, pro které nelze realnou
hodnotu spolehlivé stanovit vzhledem k neexistenci aktivniho trhu a srovnatelnych transakci se stejnym typem
nastroju. VySe uvedené podily byly uznany jako finanéni majetek drzeny k prodeji a je ocenén pofizovaci cenou
snizenou o pfipadné snizeni hodnoty. K 31. prosinci 2014 nejsou k dispozici zadna zavazna rozhodnuti tykajici se
zpUsobu a data prodeje téchto aktiv.

OSTATNI VYSVETLIVKY

LEASING
Skupina jako najemce
Operativni leasing
K rozvahovému dni méla Skupina nevypovéditelné smlouvy o operativnim leasingu z pozice najemce.
Minimalni leasingové splatky za nevypovéditelny operativni leasing byly nasleduijici:

31/12/2014 31/12/2013

Do 1 roku 56 57
Od 1 roku do 5 let 178 205
Vice nez 5 let 236 290
470 552

Skupina si najima vozidla a kancelarské prostory prostfednictvim operativniho leasingu. Leasing vozidel je typicky
sjednavan na dva roky. Leasingové splatky jsou ro€né upravovany, aby odrazely trzni podminky. Zadny leasing
nezahrnuje podminé&né njemné.

Splatky uctované do nakladl byly nasledujici:

2014 2013
Nevypovéditelny operativni leasing 51 55
Finanéni leasing
K rozvahovému dni Skupina méla smlouvy o finanénim leasingu z pozice najemce.
Budouci minimalni leasingové splatky za finanéni leasing byly nasledujici:
311212014 31112/2013
Do 1 roku 1 1
Od 1 roku do 5 let - 1
1 2
Soucasna hodnota minimalnich splatek za finanéni leasing byly nasleduijici:
3111212014 31112/2013
Do 1 roku 1 1
Od 1 roku do 5 let - 1
1 2

Rozdil mezi celkovou hodnotou budoucich minimalnich leasingovych splatek a jejich sou¢asnou hodnou vyplyva z
diskontovani leasingovych splatek smluvni implicitni rokovou mirou.

Leasingy maiji fixni splatky a Zadny nezahrnuje podminéné najemné. Realna hodnota leasingovych zavazkl Skupiny
se blizi jejich zlistatkové hodnoté. VSechny zavazky jsou denominované v ¢eskych korunach.

Cista G¢etni hodnota najatého majetku byla nasleduijici:

31/12/2014 31/12/2013

Stroje a zafizeni 208 238
Vozidla a ostatni 68 87
276 325
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33.2

34.

35.

Skupina jako pronajimatel
K 31. prosinci 2014 a k 31. prosinci 2013 Skupina neméla Zzadné smlouvy o finanénim ani operativnim leasingu z
pozice pronajimatele.

INVESTICNi VYDAJE VZNIKLE A BUDOUCiI ZAVAZKY PLYNOUCi Z UZAVRENYCH INVESTICNICH
KONTRAKTU

Celkova hodnota investi¢nich vydaji spolu s vypajénimi naklady cinila 2 007 mil. K& k 31. prosinci 2014 a 2 404 mil.
K¢ k 31. prosinci 2013, v€etné 175 mil. K& a 26 mil. K& investic do ochrany Zivotniho prostfedi.

Hodnota budoucich investi¢nich zavazkd vyplyvajici ze smluv podepsanych k 31. prosinci 2014 ¢inila 459 mil. K&
(31. prosince 2013: 826 mil. K¢).

PODMINENE ZAVAZKY

Nakup podilu ve spoleénosti PARAMO, a.s.
Dne 1. ledna 2009 UNIPETROL, a.s. proved| squeeze out akcii PARAMO, a.s. (tj. zakonné vytésnéni minoritnich
akcionaru) dle § 183i Obchodniho zakoniku a tim se stala jedinym vlastnikem spole¢nosti PARAMO a.s.

Na mimofadné valné hromadé spole¢nosti PARAMO, a.s., jez se konala 6. ledna 2009, bylo rozhodnuto
o prevodu vSech zbyvajicich akcii spoleCnosti PARAMO, a.s. na Spole¢nost. Spole¢nost poskytla ostatnim
akcionaram spole¢nosti PARAMO, a.s. penézité protiplnéni ve vysi 977 K¢ za jednu akcii spole¢nosti PARAMO, a.s.
Zminéné rozhodnuti mimofadné valné hromady spole¢nosti PARAMO, a.s. bylo zvefejnéno
v Obchodnim rejstfiku dne 4. unora 2009. Dle Obchodniho zakoniku pak po uplynuti mési¢ni Ihity od zvefejnéni tj. k
4. bfeznu 2009, preslo viastnické pravo ke zbyvajicim akciim na UNIPETROL, a.s.

V souvislosti s timto vytésnénim minoritnich akcionart spolec¢nosti PARAMO, a.s. podalo nékolik z téchto akcionart
Zalobu k Okresnimu soudu v Hradci Kralové a pozadovali pfezkoumani pfiméfenosti poskytnutého protiplnéni ve
smyslu Obchodniho zakoniku. Spor probiha u Krajského soudu v Hradci Kralové.

Dale néktefi z byvalych minoritnich akcionart spole¢nosti PARAMO, a.s. podali u Okresniho soudu v Hradci Kralové
Zalobu na vysloveni neplatnosti rozhodnuti valné hromady konané 6. ledna 2009 a k Obvodnimu soudu v Praze 4
zalobu na rozhodnuti z 28. listopadu 2008, na zakladé kterého Ceskéa narodni banka udélila dle §183n(1) Obchodniho
zakoniku pfedchozi souhlas se zd{ivodnénim vySe penézniho protiplnéni.

Co se ty€e véci vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady spole¢nosti PARAMO, a.s. konané dne 6. ledna 2009,
Krajsky soud v Hradci Kralové Zalobu zamitl. Néktefi minoritni akcionafi podali dovolani vaéi tomuto rozhodnuti
k Nejvyssimu soudu CR, kde nyni fizeni probiha.

V pfipadé fizeni ohledné predchoziho souhlasu Ceské narodni banky byla Zaloba Obvodnim soudem pro Prahu 4
zamitnuta rozhodnutim ve prosp&ch Ceské narodni banky a UNIPETROL, a.s. Toto fizeni probiha u Mé&stského
soudu v Praze.

Kasacni stiznost nékterych minoritnich akcionarl, pokud jde o neplatnost usneseni valné hromady, byla zamitnuta
Nejvyssim soudem usnesenim ze dne 19. prosince roku 2013. Usneseni Nejvy$iho soudu je kone&né a neménné.

V rdmci pfimérenosti kompenzacénich fizeni, soud natidil vypracovani tretiho znaleckého posudku (Ustav ocefiovani
majetku pfi Ekonomické fakulté Vysoké Skoly Bariské - Technické univerzity Ostrava, tj. institutu zfizeného Fakultou
ekonomiky Technické univerzity v Ostravé, ktery byl jmenovan soudem, aby provedl ocenéni). UNIPETROL, a.s.
povéfil PricewaterhouseCoopers, aby ocenil akcie spole€nosti PARAMO, a.s.

Soud naplanoval dal$i jednani na duben 2015.

Smlouvy o prepravnich sluzbach

Spole¢nosti MERO CR, a.s. a TRANSPETROL, a.s zajituji pro UNIPETROL RPA, s.r.o. pfepravu dodavek ropy
ropovodem. K 31. prosinci 2014 méla spoleénost CESKA RAFINERSKA, a.s. se spole¢nosti TRANSPETROL, a.s.
uzavienu smlouvu o prepravé na roky 2014, 2015 a 2016. Kvdli komplikovanym a dlouhotrvajicim jednanim neni
v soudasné dobé& uzavfena smlouva se spoleénosti MERO CR, a.s. Spoleénost MERO CR, a.s. zaji$tovala piepravu
ropy pravidelné a bez preruSeni; pfeprava probihala na zakladé podminek a faktura¢niho tarifu pfedchozi smlouvy.
Vedeni Skupiny neogekava, Ze by neexistence dlouhodobych smluv se spole¢nosti MERO CR, a.s. mé&la vyznamny
dopad na obchodni aktivity. Vliv na konsolidovanou uc¢etni zavérku nelze v sou¢asné dobé vycislit.
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36.

ZARUKY A RUCENI

Zaruky

Pro zajisténi celniho dluhu, spotfebni dané u Celniho Ufadu a jiné ucely byly na zadost Skupiny vydany bankovni
garance. K 31. prosinci 2014 ¢inil celkovy zUstatek garanci celniho dluhu a spotfebni dané 1 521 mil. K& (31. prosince
2013: 1 261 mil. K&) a zustatek garanci pro jiné acely 31 mil. K& (31. prosince 2013: 23 mil. K¢).

Skupina pfijala zaruky v hodnoté 1 464 mil. K& k 31. prosinci 2014 (31. prosinci 2013: 542 mil. K&).

Zavazky z historickych ekologickych zatézi

Skupina je pfijemcem finanénich prostfedkd poskytnutych Fondem narodniho majetku Ceské republiky uréenych k
odstranéni historickych ekologickych zatézi. Financni prostfedky az do vyse 14 753 mil. KE jsou poskytovany na kryti
nakladu skute¢né vynaloZzenych na odstranéni historickych ekologickych zatézi.

Prehled finan¢énich prostfedk( poskytnutych Fondem narodniho majetku (v souCasné dobé spravovanych
Ministerstvem financi) pro ekologické ucely:

Prostredky, Nevyuzité

které maji byt Vyuzité prostredky k prostfey dky k

posl‘(:);tlrlz:g 31/12/2014 3111212014

UNIPETROL, a.s. / areal spole¢nosti UNIPETROL RPA, s.r.o. 6012 3868 2 144
UNIPETROL, a.s. / aredl spolec¢nosti SYNTHOS Kralupy a.s. 4244 51 4193
BENZINA s.r.o. 1349 471* 878
PARAMO, a.s. / areal spole¢nosti Pardubice 1241 500 741
PARAMO, a.s. / areal spole¢nosti Kolin 1907 1728 179
14 753 6618 8135

Prostredky, Nevvuzité

které maji byt Vyuzité prostiedky k prostl"eilky K

posl‘(:);tlrll:g 31/12/2013 31/12/2013

UNIPETROL, a.s. / areal spole¢nosti UNIPETROL RPA, s.r.o. 6012 3688 2324
UNIPETROL, a.s. / aredl spole¢nosti SYNTHOS Kralupy a.s. 4244 49 4195
BENZINA s.r.o. 1349 458* 891
PARAMO, a.s. / aredl spole¢nosti in Pardubice 1241 479 762
PARAMO, a.s. / areal spole¢nosti in Kolin 1907 1694 213
14753 6 368 8 385

* Udaj nezahrnuje naklady na jiz provedenou sanaci sité erpacich stanic byvalé spoleénosti Kpetrol v letech 1995-1999 ve vy$i 40 mil. K& a
naklady na vycisténi vynalozené pfed rokem 1997 ve vysi zhruba 500 mil. K&.
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38.

37. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH
371 Vyznamné transakce uzaviené spoleénostmi Skupiny se spfiznénymi osobami

V prabéhu roku 2014 a 2013 nebyly Skupinou uzavieny transakce se spfiznénymi subjekty za jinych nez trznich
podminek.

37.2 Transakce s ¢leny kliCového vedeni

V prubéhu roku 2014 a 2013 Skupina neposkytla kliGovym &lenim vedeni ani jejich spfiznénym osobam zadné
zdalohy, pujcky, zaruky ani pfisliby, ani s nimi neuzavfela smlouvy o poskytovani sluzeb spole¢nostem Skupiny a
spfiznénym osobam. V pribéhu roku 2014 a 2013 nebyly uzavieny Zadné vyznamné transakce se cleny
pfedstavenstva a dozorCi rady ani s jejich rodinnymi pfislusniky &i jinak spfiznénymi osobami.

373 Transakce se spfiznénymi osobami uzaviené kliCovymi €leny vedeni spole€¢nosti Skupiny
V priibéhu roku 2014 a 2013 klic¢ovi zaméstnanci matefské spolecnosti a spole¢nosti Skupiny, na zakladé zaslanych
deklaraci, neuzavfeli zadné obchody se spfiznénymi osobami.

374 Transakce a zlistatky spole€nosti Skupiny se spfiznénymi osobami

Matefska spolecnost a kone¢na oviadajici osoba
Béhem let 2014 a 2013 byla vétSina (62,99 %) akcii Spole¢nosti vlastnéna spole¢nosti POLSKI KONCERN

NAFTOWY ORLEN S.A.

Spolec¢nosti pod
rozhodujicim nebo

2014 PKN Orlen Spolecné operace podstatnym vlivem
PKN Orlen

Vynosy 1158 2 265 7 958
Nakupy 77 075 3070 2839
Finanéni vynosy, zahrnujici - 110 -
dividendy - 110 -

Finan¢ni naklady 86 - 30
Spoleénosti pod

31/12/2014 PKN Orlen Spolecné operace rOZhOdquCIm pebo
podstatnym vilivem

PKN Orlen

Dlouhodobé pohledavky - 6 -
Kratkodoba finanéni aktiva - - 36
Pohledavky z obchodnich vztaht a jiné pohledavky 112 292 570
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky, uvéry 6272 358 211
Spole¢nosti pod

2013 PKN Orlen Spole¢né operace rozhodullmm pebo
podstatnym vlivem

PKN Orlen

Vynosy 468 2416 5176
Nakupy 57 010 3258 2754
Finanéni vynosy, zahrnujici - 452 -
dividendy 450 -
Finanéni naklady 3 - 23
Spolec¢nosti pod

31/12/2013 PKN Orlen Spolecné operace rozhodullmm pebo
podstatnym vlivem

PKN Orlen

Dlouhodobé pohledavky - 24 -
Kratkodoba finanéni aktiva - - 12
Pohledavky z obchodnich vztaht a jiné pohledavky 24 389 611
Zavazky z obchodnich vztah( a jiné zavazky, avéry 6 923 357 390

ODMENY VYPLACENE, SPLATNE A POTENCIALNE SPLATNE CLENUM PREDSTAVENSTVA, DOZORCI
RADY A OSTATNIM CLENUM KLICOVEHO VEDENi MATERSKE SPOLECNOSTI A SPOLECNOSTI
SKUPIINY V SOULADU S IAS 24

Odmeény ¢lenu predstavenstva, dozoréi rady a odmény klicovych zaméstnancl zahrnuji kratkodobé zaméstnanecké
pozitky, pozitky po skonceni pracovniho poméru, ostatni dlouhodobé zaméstnanecké pozitky a odstupné placené,
splatné a potencialné splatné v priibéhu ucetniho obdobi.
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38.1 Odmeénovani ¢lend klicového vedeni, ¢lend predstavenstva a dozor¢i rady

2014 2013
LGl o) Odchodng ~ Krétkodobeé Odchodné
benefity benefity

Odména za bézny rok 213 7 219 7
Placené za pfedchazejici rok 46 2 49 1
Potencialné splatné v pfistim roce 43 2 43 2

38.2

39.

Dalsi podrobné informace tykajici se odménovani Fidicich pracovnik(l jsou uvedeny v bodé 9.3.
Systém bonust pro klicové a vedouci zaméstnance Skupiny

V roce 2014 se clenové klicového vedeni podileli na bonusovém systému MBO (management by objectives).
Pravidla vztahujici se k predstavenstvu, feditelim pfimo podfizenym pfedstavenstvim spole¢nosti Skupiny a dalSim
¢lentm klicového vedeni maji spole¢ny charakter. Osoby zaclenéné do vySe uvedeného bonusového systému jsou
odménovani za splnéni specifickych cild stanovenych na poc¢atku bonusového obdobi dozor¢i radou pro ¢&leny
pfedstavenstva a ¢leny predstavenstva pro ¢leny klicového vedeni. Bonusové systémy jsou strukturovany takovym
zpUusobem, aby pfispivaly ke spolupraci mezi jednotlivymi zaméstnanci s ohledem na dosazeni co nejlepSich
vysledkU celé Skupiny. Cile jsou kvalitativni nebo kvantitativni (méfitelné) a jsou vyhodnocovany po konci obdobi, na
které byly stanoveny, dle pravidel pfijatych v nafizeni bonusového systému. Nafizeni dava moznost podporovat
zaméstnance, ktefi vyznamné pfispivaji k vysledkim vytvarenych Skupinou.

INFORMACE TYKAJICi SE VYZNAMNYCH SPORU RESENYCH SOUDY, ROZHODCIM RIiZENiM NEBO
PRED SUBJEKTY VEREJNE SPRAVY

Zaloba tykajici se odmény zaméstnanciim za vynalez

V roce 2001 byl zahajen soud o odméné zaméstnancu za vynalez, mezi UNIPETROL RPA, s.r.o. a jejimi dvéma
zaméstnanci. Zameéstnanci pozadovali odménu ve vySi cca 1,8 mil. KE UNIPETROL RPA, s.r.o. v roli Zalovaného
nesouhlasil a nabidl odménu ve vysi cca 1,4 mil. KE na zakladé hodnoceni expertl. V roce 2005 zaméstnanci jako
zalobci  podali dalsi zalobu k soudu a zadaji zvySeni pozadované &astky do  vyse
cca 82 mil. KE. Jednani u prvoinstanéniho soudu probéhlo dne 18. fijna 2011. Znalecky posudek vyzadany soudem
potvrdil ¢astku odmény k vyplaceni zaméstnancum ve vysi 1,6 mil. KE. Jeden ze zaméstnancu akceptoval vyplaceni
svého podilu odmény stanovené znalcem v posudku vyzadaném soudem.

Bé&hem obdobi dvanacti mésicu nenastala ke dni 31. prosince 2014 v pfipadu Zzadna materialni zména.

Zaloba o nahradu $kody podana spoleénosti l. P. — 95, s.r.o. viiéi spoleénosti UNIPETROL RPA, s.r.o.

Dne 23. kvétna 2012 byla spole¢nosti UNIPETROL RPA, s.r.o., sidlem Zaluzi 1, 436 70, Litvinov, IC 27597075,
dcefiné spole¢nosti UNIPETROL, a.s., doru¢ena Okresnim soudem v Ostravé Zaloba vedena timto soudem pod
sp.zn. 30 C 66/2010.

Zalobce — spoleénost I.P. - 95, s.r.o., sidlem T&&inska 202/225, 716 00 Ostrava - Radvanice, IC 64085694, se
Zalobou domaha naroku na nahradu $kody v celkové vysi 1 789 mil. K& Skoda méla byt Zalobci I.P. — 95, s.r.o.
zpusobena podanim neodlivodnéného navrhu na zahajeni insolvenéniho fizeni proti spole¢nosti I.P. — 95, s.r.o., ktery
byl podan spole¢nosti UNIPETROL RPA, s.r.o. dne 24. listopadu 2009. Spole¢nost I.P. — 95, s.r.o. postoupila ¢ast
predmétné pohledavky ve vysi 1 742 mil. K& na spoleénost NESTARMO TRADING LIMITED, se sidlem Diagorou 4,
Fermia Building, 6. podlazi, kancelar ¢. 601, 1097 Nikésie, Kypr, IC: HE 246733; nasledné spole€nost |.P. — 95, s.r.o.
navrhla, aby spole€nost NESTARMO TRADING LIMITED vstoupila do fizeni na strané Zalobce. Spole¢nost
UNIPETROL RPA, s.r.o. je jednim z celkem osmi Zalovanych, proti kterym podana Zaloba sméfuje.

V nasledném soudnim fizeni Vrchni soud v Olomouci rozhodl, Ze pohledavka spole¢nosti UNIPETROL RPA, s.r.0.,
kterou Spole¢nost uplatnila v konkurzu proti spole¢nosti |.P. - 95, s.r.0., byla pravoplatna, oddvodnéna a existujici v
dobé podani insolvenéniho navrhu. Na zakladé platné judikatury — vymahanim opravnéné pohledavky v ramci
insolvenéniho fizeni nemlze dojit k poSkozeni dluznika. Proto Spole¢nost o¢ekava, Ze zaloba o nahradu Skody bude
pfisluSnym soudem zamitnuta.

Na zakladé ustanoveni Insolvenéniho zakona bylo Fizeni pozastaveno z dlivodu platebni neschopnosti spole€nosti
I.P. - 95, s.r.o., a insolvenéni spravce neziskal souhlas v Fizeni pokraCovat. Spole¢nost I.P. - 95 s.r.o. dala souhlas
k pokraCovani jednani, a proto podle posledniho rozhodnuti soudu bude fizeni pokracovat se spole€nosti |.P. - 95
s.r.o. v pozici navrhovatele. Soud rovnéz piedlozil ptipad Nejvy$simu soudu Ceské republiky, aby rozhodl ve véci
mistni pislusnosti; Nejvyssi soud Ceské republiky pfipad vratil Okresnimu soudu v Ostravé.

Management Skupiny neuznava udajny narok a povazuje ho za neodlvodnény a neopodstatnény. Management
Skupiny podnika veskeré pravni kroky za u¢elem obrany proti tomuto naroku.
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39.  INFORMACE TYKAJICi SE VYZNAMNYCH SPORU RESENYCH SOUDY, ROZHODCIM RiZENIM NEBO PRED
SUBJEKTY VEREJNE SPRAVY (POKRACOVANI)

Zaloba o nahradu $kody podana spoleénosti SDP Logistics sklady a.s. viiéi spoleénosti UNIPETROL RPA,
s.r.o.

Dne 9. ¢ervence 2012 spole¢nost UNIPETROL RPA, s.r.o. obdrzela Zzalobu podanou spolecnosti SDP Logistics
sklady a.s. o nahradu Skody.

Spole¢nost UNIPETROL RPA, s.r.o. uzaviela dne 21. bfezna 2010 se spole¢nosti SDP Logistics sklady a.s. (,SDP*)
smlouvu o uskladnéni (,Smlouva“) na dobu ur&itou — do 31. Cervence 2011. SDP tvrdi, Ze spoleénost UNIPETROL
RPA, s.r.o. neodstranila vSechny uskladnéné produkty do data vyprSeni smlouvy.

SDP se domaha nahrady 25 mil. K& ve formé smluvni pokuty splatné SDP v dusledku neposkytnuti skladovaciho
prostoru novému klientovi. SDP se zaroveri domaha nahrady uslého zisku ve vySi 120 mil. K&, protoZze nebyla
schopna poskytnout sjednanou skladovaci kapacitu novému klientovi po 1. srpnu 2011. SDP dale zablokovala zbozi
spole¢nosti UNIPETROL RPA, s.r.o. (ulozené ve skladu) do doby, nez UNIPETROL RPA, s.r.o. uhradi uvedené
Skody.

UNIPETROL RPA, s.r.o. neuznava udajny narok na nahradu $kody a poklada ho za neopravnény a neopodstatnény.
Dne 18. prosince 2014 UNIPETROL RPA, s.r.o. podepsala dohodu o narovnani s SDP Logistics sklady a.s. v niz
mimo jiné:

SDP uvolni veskeré zablokované (zadrzené) zbozi UNIPETROL RPA;

UNIPETROL RPA stahne v plném rozsahu zalobu.

Darové fizeni - UNIPETROL RPA, s.r.0., jednajici jako pravni nastupce spole¢nosti CHEMOPETROL a.s., je stranou
v darfiovém fFizeni tykajiciho se platnosti osvobozeni od dané z pfijmu za rok 2005. UNIPETROL RPA, s.r.o. si
narokuje vraceni dané z pfijmu zaplacené v roce 2006 za fiskalni rok 2005 spole¢nosti CHEMOPETROL a.s. Narok
se vztahuje k nevyuZzité investiéni pobidce pfipadajici CHEMOPETROL a.s. Celkova hodnota narokované ¢astky Cini
pfiblizné 325 mil. K&.

a) Zaloba UNIPETROL RPA, s.r.0. proti nezakonnému zasahu

Na ustnim jednani dne 16. fijna 2013 Krajsky soud v Usti nad Labem rozhodl o zamitnuti stiznosti spolegnosti
UNIPETROL RPA, s.r.o. proti nezakonnému zasahu bé&hem prvni instance dafového Fizeni provedeného Finanénim
ufadem v Litvinové v roce 2010. Soud rozhodl, Ze odvolaci danové Fizeni provedené Finan&nim feditelstvim v Usti
nad Labem byl nezakonny zasah viéi spole¢nosti UNIPETROL RPA, s.r.o. Spole¢nost UNIPETROL RPA, s.r.o.
podala kasacni stiznost k NejvySSimu soudu proti ¢asti rozsudku soudu tykajiciho se zamitnuti stiznosti s ohledem na
prvni instanci dafového Fizeni.

Dne 21. ledna 2014 rozhod! Nejvy$si spravni soud Ceské republiky (i) o zrueni rozhodnuti Krajského soudu v Usti
nad Labem prohla$ujici, Ze odvolani dafiového fizeni provedeného Finanénim Feditelstvim v Usti nad Labem v roce
2010 bylo nezakonnym zasahem do prav spoleénosti UNIPETROL RPA, s.r.o. a vratil tuto ¢ast sporu Krajskému
soudu v Praze k dalS§imu projednani a rozhodnuti; a (ii) zamitl kasaéni stiznost podanou spole¢nosti UNIPETROL
RPA, s.r.o.

Nejvyssi spravni soud Ceské republiky vydal rozhodnuti ze dne 19. bfezna 2014 tykajici se kasaéni stiZznosti podané
Ggastnikem Fizeni ve véci zamitnuti rozhodnuti dafiového Gfadu. Nejvy$si spravni soud Ceské republiky zrusil
rozhodnuti Krajského soudu o zru$eni rozhodnuti danového Ufadu a zamitl kasaéni stiznost podanou spole¢nosti
UNIPETROL RPA, s.r.o. Véc byla vracena ke Krajskému soudu v Usti nad Labem.

UNIPETROL RPA, s.r.o. podala Zalobu k Ustavnimu soudu Ceské republiky s oddvodnénim, Ze rozhodnutim
Nejvyssiho spravniho soudu Ceské republiky bylo poruseno jeji pravo na spravedlivy proces.

Po podani navrhu k Ustavnimu soudu Ceské republiky, Krajsky soud v Usti nad Labem prerusil Fizeni ve véci stiZnosti
UNIPETROL RPA, s.r.0. na zamitnuti rozhodnuti danového urad.

Dne 16. Fijna 2014 Ustavni soud Ceské republiky rozhodl o zamitnuti tstavni stiZnosti spole&nosti UNIPETROL RPA,
s.r.o. ze dne 7. dubna 2014.

Dne 8. prosince 2014 Krajsky soud v Usti nad Labem, na zakladé pravniho nazoru Nejvy$siho spravniho soudu
Ceské republiky, v rozhodnuti ze dne 19. bfezna 2014, zamitl podanou stiznost UNIPETROL RPA, s.r.o. na
nezakonny zasah darfiovych organa.

b) Zaloba UNIPETROL RPA, s.r.0. na zruéeni rozhodnuti dafiového tradu

Na svém zasedani dne 11. prosince 2013 Krajsky soud v Usti nad Labem rozhodl o zrueni (i) rozhodnuti Finan&niho
Ufadu v Litvinové vydaného v roce 2010 ohledné dané z pfijmu pravnickych osob spole¢nosti UNIPETROL RPA,
s.r.o. v hodnoté pfiblizng 325 mil. K&, a (ii) rozhodnuti Finanéniho Feditelstvi v Usti nad Labem (jako odvolaciho
spravce dané) ohledné odvolani spole¢nosti UNIPETROL RPA, s.r.o. proti rozhodnuti o dani v bodé (i). Soud
prohlasil obé rozhodnuti spravce dané za nezakonné. Soud vratil pfipad spravci dané k dalSimu Fizeni.

Spoleg¢nost UNIPETROL RPA, s.r.o. podala kasaéni stiznost proti rozhodnuti Krajského soudu v Usti nad Labem a
pozadala soud o zamitnuti obou rozhodnuti o dani z dGvodu jejich nicotnosti. V situaci, kdy soud prohlasi rozhodnuti
za nicotné, zlepsi to pozici spole€nosti UNIPETROL RPA, s.r.o. smérem ke spravci dané.

Nejvyssi spravni soud Ceské republiky vydal rozhodnuti ze dne 19. bfezna 2014 o kasaénich stiznostech podanych
Géastniky b&hem Fizeni ohledn& zamitnuti rozhodnuti spravce dané. Nejvyssi spravni soud Ceské republiky zrusil
rozhodnuti Krajského soudu o zru$eni rozhodnuti dafovych organt a zamitl kasa¢ni opravny prostfedek podany
spoleénosti UNIPETROL RPA, s.r.o. ZaleZitost byla vracena Krajskému soudu v Usti nad Labem.

Krajskému soudu v Usti nad Labem na sly$eni konaném 25. tnora 2015 rozhodl o zamitnuti stiznosti UNIPETROL
RPA, s.r.0. na zruSeni rozhodnuti dafiovych organd. UNIPETROL RPA, s.r.o. ¢eka na obdrZeni pisemného rozsudku
soudu. UNIPETROL RPA, s.r.o. zvazi podani kasacni stiznosti proti rozsudku Krajského soudu.
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40. NASLEDNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Vedeni Spolecnosti si neni védomo Zadnych dalSich udalosti, které nastaly po rozvahovém dni a které by mély
vyznamny dopad na Ucéetni zavérku k 31. prosinci 2014.

4. SCHVALENI UCETNi ZAVERKY
Konsolidovana ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem dne 3. bfezna 2015.

Podpis statutarniho organu

Marek Switajewski Mirostaw Kastelik

Predseda predstavenstva Clen predstavenstva
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